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Ben Hauses stand Trump mit dieser Bin-
schiitzung relativ allein da. Fiir den Fall,
dass Trump bei seinen Planen bleibt, sei
das ,der groBte Angriff auf den Freihan-
del seit dem Zweiten Weltkrieg, sagte
Ifo-Prasident Clemens Fuest der FA.Z.
Wirtschaftsverbinde vtpmchon von einem
Tiefnchlag far die Woltwirtechnft” . 1is

Trurcht vor den Auswirkusigen der Z01le
Tefd die Aktiemkures rund um dio Walt abs

when, Der 41 900 fiel nach Handalsor

offaung am Donnenstag uip 3 Prozent,
der Doutsche Leitindex Dax rutschts 2

niichst um 2,3 Prozent aul 21,873 Punkte
ab, Einzelne Werte, wie dle stark vom
Welthandel abhéngigen Konzerne Adidas
und Puma, verloren im Tagesverlauf mehr
als ein Zehntel ihres Wertes.

Doch was werden die langfristigen Fol-
gen fiir die Weltwirtschaft und die Export-
nation Deutschland sein? Nach Angaben
der EU-Kommission treffen die von
Trump angekiindigten und verhdngten
neuen Zolle 70 Prozent der Ausfuhr in die
USA, Waren im Wert von 370 Milliarden
Euro, Weil der Warenverkehr teurer wird
und Lieferketten woméglich neu gestaltet
werden miissen, rechnen Okonomen mit
insgesamt sinkender Produktion rund um
den Globus. Das Bruttoinlandsprodukt
der Welt werde im ersten Jahr nach In-
krafttreten der Zolle um knapp ein Pro-
zent geringer ausfallen als ohne die Zolle,
errechnete Julian Hinz, Handelsforscher
des Kiel Instituts fiir Weltwirtschaft. Die
Inflation werde hingegen global um
0,5 Prozentpunkte hoher ausfallen.

Fiir die Exportnation Deutschland ver-
indern die angekiindigten Zolle das
Handelsverhaltnis mit seinem wichtigs-
ten Handelspartner. 2024 verkauften
deutsche Unternechmen Waren im Wert
von etwa 161 Milliarden Euro in die
USA, was etwa einem Zehntel des deut-
schen Exports entsprach. Der Handels*
iiberschuss summierte sich auf knapp 70
Milliarden Euro, was Trump ein Dorn im
Auge ist (siehe Kasten). Ein 20-Prozent-
7Zoll Amerikas wiirde die deutsche Wirt-
schaftskraft im kommenden Jahr um 0,5
Prozent driicken, errechnete Hinz. Die
Inflation konnte hierzulande aber gerin-
ger ausfallen, unter anderem weil glinsti-
ge Produkte aus Asien kiinftig nicht mehr
nach Amerika, sondern nach Europa ge-
liefert werden.

Nach zwei Jahren mit schrumpfender
Wirtschaftsleistung gab es zuletzt Anzei-
chen fir leichtes Wachstum. Nun droht
eine lingere Rezession. ,Da Deutschlands
Wirtschaft bereits stagniert, ist es moglich,
dass die US-Zélle das Wirtschaftswachs-
tum in Deutschland unter die Nulllinie
driicken®, sagte Ifo-Chef Fuest der EA.Z.

Besonders betroffen ist die ohnehin
schwiichelnde deutsche Industrie. Die
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Hohe Wohnkosten und ein
Korruptionsskandal bewegen
die italienische Metropole.
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sle eapotticton dotting Waren e Weed
von 27 Milliarden Euro. Die Maschinen-
bauer exportierten zuletzt zwdif Prozent
ihrer Waren nach Amerika, die Chemie-
unternehmen sieben Prozent, Entspre-
chend alarmiert auBerten sich am Don-
nerstag die Vertreter aus der Wirtschaft.

.Das Vorgehen bedroht unsere export:
orlentierten Unternehmen und peliabrdet
Vohltand, Stabilivar, Arbwisplitze, In
vationen umd layestitionen weltwail

ate Wolfgang Nisdermark, Mitglied dor
Hiptpesehatiafahrung des Jndusteiever
Tisnseds TEDE, e versuiehten abior auch, St
ke demonstrieren. Wit stid ach aul
anderen Weltmarklen gut sertreten” sl

Cliinee tur neue Frethandeisabkommen
mit gleichgesinnten Partnern zu nutzen,
die nun ebenfalls Verluste im Amerika-
geschaft zu befiirchten haben. ,Die Ab-
kommen mit den sidamerikanischen
Mercosur-Staaten sowie mit Indien mis-
sen jetzt endlich unter Dach und Fach
pebracht werden®, sagte DIHK-Vertreter
Troter, Der Industrievarband BDI rief zur
Genehlossenbeit innethalb  der Euro-
pibshen Union und den betroffenen
Pranchen aul, Man unterstitze das bis-
herige Vorgehen der Kommission in
Brdesel Do EU hat eigene Instrumente
Hir eine wirksame Cegenreaktion, die sie
eotschlosmen ausspielen kann®, so In-

Wie Amerika die neuen Zolle berechnet

Reziprok sollen die neven Schutzzol-
le sein und all die Nachteile ausglei-
chen, die das Ausland den Vereinig-
ten Staaten im Handel angeblich auf-
erlegt. Danach wollen die Vereinigten
Staaten auf die Einfuhr aus allen Lan-
dern einen Mindestzoll von zehn Pro-
zent erheben. Fiir einzelne Lénder
liegen die Zolle weit hoher, weil diese
Lander aus Sicht Trumps viel hohere
Handelsschranken gegen Waren aus
Amerika errichtet haben.

Fiir die Europdische Union etwa
hat die amerikanische Regierung ei-
nen notwendigen oder berechtigten
Schutzzoll von 39 Prozent errechnet,
will aber nur 20 Prozent erheben. Die
echten oder vermeintlichen Nachtei-
le, gegen die Trump sich wehrt, fas-
sen der Prisident und seine Mannen
weit, Es geht um ordinére Zolle, Ex-
portsubventionen oder Regulierun-
gen oder Produktstandards, die aus-
Jindische Giiter beim Import erfiil-
Jen miissen. Es geht um angeblich
abgewertete Wahrungen oder einen
kiinstlich unterdriickten Konsum der
Handelspartner. Es geht auch um die
Mehrwertsteuer, mit der etwa die EU
eingefithrte Waren in der Form der
Einfuhrumsatzsteuer besteuert.

Wie entstehen daraus die Zoll-
satze? Die Idee, dass Hunderte An-
gestellte in der amerikanischen Re-
gierung global Zehntausende unter-
schiedliche Zollsatze, Regulierungen
und steuerliche Benachteiligungen
im Detail erfassten, um diese in einer
einzigen Zollziffer je Land zu aggre-
gieren, Tbersteigt die Vorstellungs-
kraft. Die amerikanische Regierung

Gibt es Alternativen zu |
sozialen Netzen aus den
USA? Beispiele aus Asien. ‘
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greift zur Berechnung der Zélle des-
halb auf eine einfache Formel zu-
ritck, die nach Darstellung des Han-
delsbeauftragten in einer groben An-
niherung die Benachteiligungen
erfasst. Im Kern versuchen die Re-
gierungsokonomen den Zollsatz zu
berechnen, der das jeweilige bilate-
rale Handelsdefizit der Vereinigten
Staaten auf null brichte. Dazu wer-
den der Import und der Export er-
fasst, und es wird kalkuliert, wie sehr
die Preise von und die Nachfrage
nach ausléndischen Waren auf hohe-
re Einfuhrzolle reagieren. Uber diese
sogenannten Elastizitéten gibt es
Studien fiir die Vereinigten Staaten.
Im Kern fithrt diese vereinfachte
Berechnung dazu, dass die Hohe der
gewihlten Zollsatze sich recht genau
am jeweiligen Handelsbilanzdefizit
der Vereinigten Staaten mit dem ent-
sprechenden Land orientiert. Je ho-
her das Handelsbilanzdefizit mit dem
Handelspartner, desto hoher der
Zollsatz. Man kann darin ein Indiz
sehen, dass das treibende Motiv hin-
ter der Zollpolitik Trumps tatsichlich
das seit Jahrzehnte bestehende Han-
delsbilanzdefizit der Vereinigten
Staaten ist. Deshalb leisten euro-
paische Exporteure kiinftig einen
Einfuhszoll von 20 Prozent, wihrend
chinesische Unternehmen 34 Prozent
zahlen miissen. Linder mit einem
recht geringen Handelsbilanziiber-
schuss Richtung Amerika und L&n-
der, mit denen die Vereinigung Staa-
ten einen Handelsiiberschuss erzie-
len, unterliegen kiinftig generell dem
Einfuhrzoll von zehn Prozent. pwe.

VIELE BAUSTEL,LEN BEI TESLA

Lollen andern kant, pliet am
U Donnerstag offen. Trump hat-
te einerseits gesagt, dass Lander ihre eige-
nen Zolle senken sollten, sofern sie Er-
leichterungen anstreben. Zugleich wurde
kolportiert, dass di¢ Zollankiindigung kei-
ne Einladung zu Verhandlungen sei, also
nicht ein erster Aufschlag, der andere
Lénder etwas abtrotzen soll. Finanzminis
ter Scott Bessent forderte die Handels
partner der USA auf, keine Vergeltungs-
maBnahmen. gegen die neuen Strafzolle
von Prisident Trump zu ergreifen. ,lch
wiirde nicht versuchen, Vergeltung zu
iiben”, sagte er in einem Interview.

Die fiir Amerika entscheidende Frage
ist, wie die Zolle fiir die eigene Volkswirt-
schaft funktionieren werden, Trump argu-
mentiert, dass die Zlle zu Einnahmen fiir
die Bundesregierung von bis zu eine Bil-

Tion Dollar im Jahr filhren konnten. Sie

kénnten dazu beitragen, die Staatsschul-
den zu senken und Einkommenssteuern
zu ersetzen. Die Idee des Présidenten, mit
den Zollen direkte Stevern wie die Ein-
kommensteuer ganz zu ersefzen, bezeich-
net Ifo-Chef Fuest am Donnerstag als ,il-
Tusorisch®. Trump kénne die Zolleinnah-
men jedoch verwenden, um die Steuernzu
senken. , Allerdings'wird das stark regres-
siv wirken. Wenn Trump auferdem das
Budgetdefizit senken will, wie er behaup-
tet, wird es nichts mit den Steuersenkun-
gen", sagte Fuest. X

insgesamt gehen Okonomen davon aus,
dass Amerika der groBte Leidtragende der
eigenen Zollpolitik sein wird. Die US-
Wirtschaft verliert rund 1,9 Prozent ihrer
Wirtschaftsleistung und muss einen Preis-
anstieg um mehr als 1,7 Prozentpunkte
hinnehmen, kalkuliert ~IfW-Forscher
Hinz. Potentielle Riickverlagerungen von
Industriearbeitsplitzen nach Amerika
wiirden von groBeren Negativeffekien
iiberstrahlt, ,Wenn Trump Investitionen
in die USA locken und gleichzeitig das
Handelsdefizit reduzieren will, miissen
die Amerikaner selbst mehr sparen. Das
erfordert schmerzhafte Anpassungen in
Form von Konsumverzicht”, sagt Fuest.

Wie schwer Trumps Ziel, heimische
Unternehmen zu schiitzen und ausléndi-
sche zu ,betrafen”, zielgenau umzusetzen

ist, zeigte sich schon am Donnerstag. Das

US-Unternehmen Apple, der gemessen an
der Marktkapitalisierung grofite-Konzern
der Welt, verlor am Donnerstag an der

- Borse mehr als sieben Prozent. Er stellt

einen GroBteil seiner Gerdte in China her,
und fir Einfuhren von dort soll fortan ein
susitzlicher Zoll von 34 Prozent gelten.
Apple hat verstarkt Produktionskapazité-
ten in Vietnam und Indien aufgebaut, um
seine Lieferketten zu diversifizieren, aber
auch iiber diese Linder hat Trump jetzt
hohe Zolle verhéngt.

itz /hmk Jjpen./lid /wvp.

Nach einem Medienbericht
konnte Elon Musk seinen
Regierungsposten aufgeben.

Unternehmen, Seite 25

y & ges gehért die Tatsache, dass
Donald Trump das Thema Z3lle seit
den Achtzigerjahren umtreibt, ohne
dass ein Lernfortschritt zu erkennen
wire. Die jreziproken® Zolle, mit de-
nen der amerikanische Président jetzt
als besonders {ibel denunzierte Han-
delspartner einschiieflich Deutsch-
land {iberzieht, sind das Ergebnis ei-
ner hanebiichenen Kalkulation. lm
Vorfeld des ,Tages der Befreiung", als
den Trump -seine Ankiindigung der
7élle feiert, hatten seine Mitstreiter
noch den Eindruck erweckt, sie wir-
den Zolle und andere Handelsbar-
rieren der jeweiligen Linder prazise
quantifizieren und auf dieser Basis
mit Gegenzdllen vergelten.-In Wahr-
heit haben sie fiir jedes Land einfach
das jeweilige US-Handelsbilanzdefizit
durch die Importe aus dem Land ge-
teilt. So kamen sie zu dem Ergebnis,
dass Zolle und Handelsbarrieren der
BU fiir Einfuhren aus den Vereinigten
Staaten 39 Prozent betragen.

Das ist eine bemerkenswert unse-
ridse Berechnung. Handelsbilanz-
defizite haben mit Zollen wenig zu
tun und kénnen im Ubrigen auch
durch hohe Zolle nicht eliminiert
werden. Europas Einfuhrzolle betra-
gen grob drei Prozent und waren da-
mit einen Hauch hoher als das alte
amerikanische Zollniveau. Die Rech-
nung wird aber noch unserioser, denn
sie unterschligt die Dienstleistungen,
mit denen die USA einen massiven
Uberschuss erwirtschaften.

Man muss bosartige Ignoranz ver-
muten. Aber sie passt ins Bild eines
Mannes, dessen Vorstellung einer bli-
henden Wirtschaft irgendwann in den
Sechzigerjahren stecken geblieben ist.
Da gab es rauchende Schornsteine,
verrufite Bergwerke und FlieBbinder,
die immer Liefen. Die Importzdile
schiitzen heute Arbeitsplitze im klei-
nen Produktionssektor der amerikani-
schen Wirtschaft, der nun durch man-
gelende Konkurrenz Spielraum be-
kommt, Preise zu erhéhen, und sich
gleichzeitig etwas weniger anstrengen
muss, um die Kunden zu bedienen.

Die Zblle wirken wie eine gewalti-
ge Steuererhohung, die eine Mittel-
schicht besonders hart trifft, die in
ihrer groBen Mehrheit nicht in der In-
dustrie arbeitet und deshalb nichts
davon hat, dass ihr Arbeitgeber nun
weniger Konkurrenz aus dem Aus-
land hat. Es wird interessant zu beob-
achten sein, wie Truthp den Familien
dic FinbuBen ihrer Kaufkraft
schmackhaft macht, nachdem er sie
in der Wahl gewinnen konnte, weil th-
nen die Welt zu teuer geworden war.
Weil auch mit deutlich gedédmpften
Wirtschaftswachstum, zu rechnen ist,
sollte sich Trump schon einmal auf

anlasten kann. 2
Wie die Tax Foundation jetzt ermit-
telte, betragt die durchschnittliche
Zolirate der USA nun 18,8 Prozent.
Das ist der hochste Wert seit 1911.
Der historische Einschnitt ist tief, die
geopolitischen Folgen werden schwer-
wiegend sein, wenngleich schwer vor-
hersehbar. - Aus der Erfahrung eines
verfehiten Protektionismus mit fata-
len Folgen haiten die USA nach dem
Zweiten Weltkrieg das moderne Welt-
handelssystem geschaffen. In langen,
zihen Prozessen sanken die Zolle, die
Welt erlebte eine Phase ungeahnter

Donald Trump vernichtet
eine der grofiten
politischen Errungen-
schaften der USA.

Prosperitit bei allen Verwerfungen,
die dieser Prozess auch nach sich zog.
Fiir die USA war die Entwicklung
iiberaus positiv, wie das Wirtschafts-
wachstum und die Produktivitétsfort-
schritte in den vergangenen Jahren
eindrucksvoll belegen. Es war, wie
Paul Krugman jetzt schrieb, eine der
groBten politischen Errungenschaften
der USA, die Trump nun mit einem
Federstrich zunichte machte.

In diesem Zusammenhang ist er-
staunlich, dass solche.tiefgreifenden
Entscheidungen, die das Leben von
Millionen von Menschen im In- und
Ausland beeintrichtigen, ohne Mit-
wirkung des Kongresses getroffen
werden. Das amerikanische Recht er-
laubt es Trump, Handelsbilanzdefi-
zite, deren wahre Natur und Ursache
er nicht verstehen will, als Notfall fiir
die nationale Sicherheit zu definieren.
Ein grofer Teil der Zolle trifft iibri-
gens Giiter wie Kaffee, Tee, Zinn oder
Bananen. Den Phantasten im Weiflen
Haus wird schon einfallen, warum der
Import von Siidfriichten die nationale
Verteidigungsbereitschaft  untermi-
niert und daher mit Zllen zu strafen
ist. SchlieBlich kénnte ja auch Ameri-
ka Bananen ziehen.

Der Kongress konnte dem Ganzen
Grenzen setzen, miisste dafiir aber
Riickgrat beweisen, weshalb keine In-
tervention droht. Dass Trump . die
Entmachtung der Exekutive zu seinen
politischen Zielen erklart hatte, er-
weist sich als weitere Lachnummer.
Bemerkenswert ist, wie unpopulér der
Handelskrieg in der Bevolkerung ist.
Populismus mag schlecht sein, gefahr-
licher ist ein ignoranter Prasident, der
keine Riicksicht auf Land und Leute
nimmt.



