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Ziele und Methode

» Vermittlung von einzelnen Vertiefungsschwerpunkten im Kapitalgesellschaftsrecht

» Modulhandbuch: Binnen- und Finanzverfassung der Personen- und Kapitalgesellschaften
einschlielllich der grundlegenden Gestaltungsformen der Unternehmensfinanzierung,
Konzernrecht, Grundzlige des Borsenrechts sowie gesellschaftsrechtliche
Vertragsgestaltung, jeweils unter Bertcksichtigung der hochstrichterlichen Rechtsprechung

» Arbeiten mit dem Gesetz:
bspw. Beck-Texte Gesellschaftsrecht oder Beck Wirtschaftsgesetze 2023

» Erarbeitung des Stoffes anhand von Beispielsfallen

» Zusammenfassungen und Wiederholungen zur Sicherung des Stoffes
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Literaturempfehlungen

» Lehrbiicher

Bitter/Heim, Gesellschaftsrecht, 6. Aufl. 2022 (4. Auflage als E-Book:

https://hds.hebis.de/fuas/Record/HEB437077071).

Koch, Gesellschaftsrecht, 13. Aufl. 2023.

Saenger, Gesellschaftsrecht, 6. Aufl. 2023 (4. Auflage als E-Book:
https://hds.hebis.de/fuas/Record/HEB437077144).

K. Schmidt, Gesellschaftsrecht, 4. Aufl. 2002.

Windbichler/Bachmann, Gesellschaftsrecht, 25. Auflage 2023.
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Literaturempfehlungen

» Fallsammlungen
* Alpmann/Nissen, Gesellschaftsrecht, 19. Aufl. 2021.

* Haack/Miiller, Falle zum Handels- und Gesellschaftsrecht, 3. Aufl. 2022

* Kdpplinger, Falle zum GmbH-, Aktien- und Konzernrecht, 6. Aufl. 2022.
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Gliederung

A Einfuhrung und Wiederholung

B Griindung von Kapitalgesellschaften: insb. Ablauf und Haftungsfragen
C Mitgliedschaft in Kapitalgesellschaften

D  Gesellschaftsrechtliche Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Kapitalaufbringung und -erhaltung

G Kapitalerhohung und Kapitalherabsetzung

H Unternehmensfinanzierung
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A Einfuhrung und Wiederholung

|.  Gesellschaftsformen im Uberblick

Gesellschaften (vgl. § 705 BGB)

Personengesellschaften

Kapitalgesellschaften

grds. unbeschrankte personliche
Haftung der Gesellschafter
(Ausnahme: Kommanditisten der KG

Haftungsbeschrankung: keine
Haftung der Gesellschafter: nur
Haftung der Gesellschaft

grds. vom Bestand der Gesellschafter
abhangig

vom Bestand der Gesellschafter
unabhangig

idR keine wechselnden Gesellschafter

wechselnde Gesellschafter

Keine korperschaftliche Struktur,
Grundsatz der ,,Selbstorganschaft”

Korperschaftliche Struktur,
Moglichkeit der Fremdorganschaft

Gliederung
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Einfilhrung und Wdh.

I. Gesellschaftsformen im
Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

lll. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften

Gesellschaftsgriindung
Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung
Beschlussmangel
Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung
Konzernrecht
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A EinfUhrung und Wiederholung

I.  Gesellschaftsformen im Uberblick

Gesellschaftsformen

I\

Personengesellschaften Korperschaften
I I I
GbR Vereine i.e.S. Kapitalgesellschaften Genossenschaften
oHG n eV. —  (g)GmbH eG
KG WirtschaftsV | AG SCE
Stille Gesellschaft NIC'I.It. H KGaA
— rechtsfahiger
Verein
PartnerschaftsG H UG
EWIV — VVaG
w — SE

Gliederung
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B
C
D
E
F
G
H
|

Einfilhrung und Wdh.

I. Gesellschaftsformen im
Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

lll. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften

Gesellschaftsgriindung
Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung
Beschlussmangel
Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung
Konzernrecht
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A Einfihrung und Wiederholung

I.  Gesellschaftsformen im Uberblick

h 0 h A
Rechtsfihigkeit (+) (+) (+) (+) (+)
Handelsgewerbe (-) (+) (+) (+) (+)
personliche personliche :gr:epslgr:z:gr Beschrankung auf Beschrankung auf
Haftung (unbeschrankte) (unbeschrankte) beschrinkt: Gesellschafts- Gesellschafts-
Haftung Haftung Kommanditist vermogen vermogen
Gesellschafterkreis geschlossen geschlossen geschlossen / offen geschlossen offen

Erforderliches
Stammkapital

kein Stammbkapital
erforderlich

kein Stammbkapital
erforderlich

kein Stammbkapital
erforderlich

grds. € 25.000,-
Ausn. UG (§ 5a
GmbHG)

grds. € 50.000,-
Ausn. borsn. AG

Flexibilitat bzgl.
gesellschaftsrechtlicher
Gestaltung

grds.
Privatautonomie

grds.
Privatautonomie

grds.
Privatautonomie

grds. Privat-
autonomie ABER:
Kapitalerhaltung

Grundsatz der
Satzungsstrenge
(§ 23 AktG)

Aufwand bzgl.
Griindung

sehr gering

gering

gering

hoch (finanziell und
tatsachlich)

sehr hoch (finanziell
und tatsachlich)

Borsengang moglich

()

(-)

(-)

()

(+)

Handelsbilanz- und
Publizitatspflichten
(8§ 238 ff. HGB)

(+)

(+)

Gliederung
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Einfilhrung und Wdh.
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Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften
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A Einfuhrung und Wiederholung

II. Lebenszyklus der Gesellschaften

Der Lebenszyklus der Personengsellschaften

Phase der unternehmerischen Tatigkeit

ab Griindung der Gesellschaft (d.h. Abschluss des Gesellschaftsvertrages);
Registereintragung bei OHG zwar verpflichtend, aber nicht konstitutiv;
Ausnahme: kleingewerbliche OHG (betreibt kein Handelsgewerbe), die freiwillig gem.
§ 105 Abs. 2 HGB eintragen lassen kann und erst dadurch zur OIHG wird

Abwicklungsphase

= ab Eintritt eines
Auflosungsgrundes bis
Vollbeendigung / Abschluss
der Liquidation

Der Lebenszyklus der Kapitalgesellschaften

DAECE e Phase der unternehmerischen Tatigkeit

= ab Beurkundung des

= ab Eintragung im Handelsregister
Gesellschaftsvertrages ab Eintragung im Handelsregiste

Abwicklungssphase

= ab Auflosung bis
Registerloschung

Gliederung

A Einfiihrung und Wdh.

I. Gesellschaftsformen im
Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften

B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



Gliederung

A Einfiuhrung und Wiederholung A Einfihrung und e,

. Gesellschaftsformen im

lll. Beitragsleistungen der Gesellschafter Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

* Verpflichtung zur Férderung des gemeinsamen Zwecks / Beitragspflicht: lll. Beitragsleistungen

. . v 1. IV. Konzeption der
Forderung des Gesellschaftszwecks durch Gesellschafter insb. moglich durch Kapitalgesellschaftel

Beitragsleistungen in Form von V. Binnenorganisation der

. Kapitalgesellschaften
1. Geld-/Bareinlagen

B Gesellschaftsgriindung
. . . . . . . C Mitgliedschaft
2. Sacheinlagen (= sonstige materielle oder immaterielle Vermogensgegenstande) D Vertfagsgestitung
a. Materielle Sacheinlage: Ubertragung materieller Vermégensgegenstinde (Sachen ~ F Beschlussmangel
. F Finanzverfassung
und Forderungen) ohne Gegenleistung
G KapitalmaRBnahmen
b. Immaterielle Sacheinlage: aktivierbare sonstige Vermdgensgegenstande werden H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

zur Verflgung gestellt (zB Kundenstamm, gewerbliche Schutzrechte (Patente,
Lizenzen, Urheberrechte))

c. Unentgeltliche Nutzungsiiberlassung von Gegenstanden (zB KFZ, Immobilien)

| | FRANKFURT
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Gliederung

A Einfiuhrung und Wiederholung A Einfihrung und e,

. Gesellschaftsformen im

V. Konzeption der Kapitalgesellschaften Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

1. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der

a. GmbH ist konzipiert als geschlossene Kapitalgesellschaft (,kleine Schwester der AG*) Kagitalgesellschaftely

V. Binnenorganisation der

» GmbH richtet sich an einen kleineren und geschlossenen Gesellschafterkreis Kapitalgesellschaften
<> AG ist als Publikumsgesellschaft fiir einen groBen Gesellschafterkreis konzipiert B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
b. eignet sich fir einen kleinen Kreis von Gesellschaftern, der die innere Ordnung fur E Beschlussmangel
seine personlichen Bediirfnisse gestalten will und bei dem kein haufiger Wechsel von F Finanzverfassung
Gesellschaftern zu erwarten ist; Gesellschafter sehen sich typischerweise als G KapitalmaRnahmen
Unternehmer H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

c. hohe rechtstatsachliche Verbreitung wegen Haftungsbeschrankung und relativ geringen
Grindungskosten (insb. als UG [haftungsbeschrankt])

- 2021: 610.993 GmbHs (einschl. UG [haftungsbeschrankt]) |
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Gliederung

A Einfiuhrung und Wiederholung A Einfihrung und e,

. Gesellschaftsformen im

V. Konzeption der Kapitalgesellschaften Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

2. Aktiengesellschaft (AG)

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der

a. AG richtet sich als Publikumsgesellschaft grundsatzlich an einen groRen Kapltalgeselischaftey

Gesellschafterkreis: anonymes Kapitalsammelbecken fiir kapitalintensive
Unternehmen

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften

B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
b. eignet sich fiir einen groBeren Kreis von Gesellschaftern, bei dem ggf. ein haufiger D Vertragsgestaltung
Wechsel von Gesellschaftern zu erwarten ist; Gesellschafter sehen sich typischerweise E BesghlJssapangel
. F Finanzverfassung
als Kapitalanleger
G KapitalmaRBnahmen
H Unternehmensfinanzierung
c. Vergleichsweise geringe rechtstatsachliche Verbreitung wegen Haftungsbeschrankung | Konzernrecht

und relativ geringen Grindungskosten (insb. als UG [haftungsbeschrankt])
— 2021: 7.758 Aktiengesellschaften (einschl. KGaA)

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



A Einfuhrung und Wiederholung

V. Binnenorganisation der Kapitalgesellschaften

1. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)

Die Organe der GmbH

Geschaftsfiihrung,
§8§ 35 ff. GmbHG

ggf. Aufsichtsrat

Gesellschafterversammlung,
§8§ 45 ff. GmbHG

obligatorisch

fakultativ

Gliederung
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Gliederung

A Einfiuhrung und Wiederholung A Einfihrung und e,

I. Gesellschaftsformen im

V. Binnenorganisation der Kapitalgesellschaften Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

2. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der

Gesellschafter Kapitalgesellschaften

§§ 45 ff. GmbHG Te.""ahmi V. Binnenorganisation der
Stimmrecht Kapitalgesellschaften

B Gesellschaftsgriindung
A C Mitgliedschaft
llschaf | D Vertragsgestaltung
Gesellschafterversamm ung E Beschlussmangel
_ 2.B.§433BGB_ F Finanzverfassung
§46 Nr. 5 GmbHG §§ 371, 45; 46 Nr. 6 GmbHG P > X G KapitalmaRBnahmen
Bestellung Weisungsbefugnis i ; i
| i H Unternehmensfinanzierung
i | Konzernrecht
« * Geschaftsfuhrer --------------=--m-mmmmmmmmmmmoms
§ 43 1l GmbHG Haftung § 35 GmbHG Vertretung
FRANKFURT
GmbH | | UNIVERSITY
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Gliederung

A Einfiuhrung und Wiederholung A Einfihrung und e,

I. Gesellschaftsformen im

V. Binnenorganisation der Kapitalgesellschaften Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

3. Aktiengesellschaft (AG)

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Die Organe der AG Kapitalgesellschaften

| | | B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft

Vorstand Aufsichtsrat Hauptversammlung D Vertragsgestaltung
= Geschaftsflihrungsorgan = Beratung und Uberwachung der = Versammlung der Aktiondre zur E Beschlussmingel
Geschaftsflihrung Auslibung ihrer

F Finanzverfassun
Mitgliedschaftsrechte 2

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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A EinfUhrun

g und Wiederholung

V. Binnenorganisation der Kapitalgesellschaften

3. Aktiengesellschaft (AG)

Aktionar
§§118, 134 AktG | leilnahme
Stimmrecht
A
Hauptversammlung
I [
Wabhl des Aufsichtsrates Abberufung des Aufsichtsrates
§§ 101, 119 | Nr. 1 AktG § 103 AKtG
Ausnahmen:
¢ Entsendung: § 101 Il AktG
¢ Arbeitnehmervertreter
§§ 116, 93 AktG Aufsichtsrat
Haftung | | T
Bestellung und Ub h q
Abberufung der Gei\r’]v;‘?csfl:jrllrgru:r Berichtspflicht
Vorstandsmitglieder g § 90 AktG
§ 84 AKLG § 111 AktG
§ 93 AktG l l |
Haftung
> Vorstand

Quelle (abgewandelt): Bitter/Heim, Gesellschaftsrecht, 4. Aufl. 2018, S. 23

Gliederung
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A Einfuhrung und Wiederholung

V. Binnenorganisation der Kapitalgesellschaften

Vorstand Aufsichtsrat Hauptversammlung
Leitung (§ 76 AktG) und Beratung und Uberwachung Bestellung der AR-Mitglieder
— Vertretung (§ 78 AktG) der der Geschiftsfiihrung des (Ausn.: Mitbestimmung)
AG Vorstands (§ 111 Abs. 1 Verwendung des Bilanzgewinns

* Flhrung der
Handelsblicher

* Aufstellung
Jahresabschluss

* Einberufung der HV, § 121

— Il AktG

* Vorbereitung und
Ausfiihrung von HV-
Beschliissen

* Einrichtung eines
Uberwachungssystems, §
91 AktG

* Borsennotierte AG:
Entsprechenserklarung
DCGK

AktG)

Bestellung und Abberufung
von Vorstandsmitgliedern
(& 84 AktG)
Festsetzung der Beziige
(§ 87 AktG)

Prifung und Feststellung des
Jahresabschlusses

Einberufung einer HV, wenn
es das Wohl der AG erfordert
(§ 111 Abs. 3 AktG)

Entlastung Vorstand und AR
Billigung des Verglitungssystems
flir die Vorstandsmitglieder und
des Vergitungsberichts
Geltendmachung von Ersatz-
ansprichen wg. Griindung od. gg.
Vorstand oder AR

Bestellung Abschlusspriifer
Satzungsanderungen
Kapitalbeschaffung oder
Kapitalherabsetzung

Auflésung der AG

Ubertragung des gesamten
GesVermogens
UnternehmensV/Eingliederung
Squeeze Out

Umwandlungen nach UmwG
Ausn.: GF-MaRnahmen (§ 119
Abs. 2 AktG)

Gliederung

A Einfiihrung und Wdh.

I. Gesellschaftsformen im
Uberblick

Il. Lebenszyklus der
Gesellschaften

Ill. Beitragsleistungen

IV. Konzeption der
Kapitalgesellschaften

V. Binnenorganisation der
Kapitalgesellschaften

Gesellschaftsgriindung
Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung

B

C

D

E Beschlussmangel
F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
I

Konzernrecht
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B Grindung von Kapitalgesellschaften
Uberblick

I. Gesellschaftsvertrag

Il. Phasen und Ablauf der GmbH-Griindung

I1l. Phasen und Ablauf der AG-Griindung

IV.Haftung der Gesellschafter fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten im Griindungsstadium

V. Wirtschaftliche Neugriindung

Gliederung
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G
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften b nttnrungling wa,
|.  Gesellschaftsvertrag B Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
II. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

1. Griindungsvoraussetzung: Grundsatzlich Abschluss eines Gesellschaftsvertrags bzw. einer
[ll. Phasen und Ablauf der

Satzung AG-Grindung
* ein Gesellschafter oder mehrere Gesellschafter kénnen GmbH oder AG griinden (§ 1 IV. Haftung im
GmbHG, § 2 AktG) Grundungsstadium
. h llschaf K& llschaf V. Wirtschaftliche
auch andere Gesellschaften konnen Gesellschafter werden Neugrindung
* GmbH: vereinfachtes Verfahren bei , kleinen” Gesellschaften mgl. (§ 2 Abs. 1a GmbHG) C Mitgliedschaft
> Voraussetzung: hdchstens drei Gesellschafter und ein Geschaftsfiihrer D Vertragsgestaltung
. v s E Beschlussmangel
» Musterprotokoll des GmbHG ist wortlich zu verwenden (Anlage zum GmbHG) .
F Finanzverfassung
» vom Gesetz abweichenden Bestimmungen kénnen nicht vereinbart werden G KapitalmaRnahmen
(Einschrankung des Prinzips der Satzungsautonomie) H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

2. Form des Gesellschaftsvertrages: notarielle Beurkundung (§ 2 | GmbHG, § 23 | AktG)
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E Grundung von Kapitalgesellschaften

Il. Phasen und Ablauf der GmbH-Grindung

» GmbH entsteht durch Griindung oder Umwandlung

Die Griindung der GmbH

Vorgriindungsgesellschaft
(GbR)

entsteht durch
Ubereinstimmenden
Griindungsentschluss,
idR formlos
(P) Formbediirftigkeit

Auflésung mit
Zweckerreichung: Errichtung
der GmbH

Vor-GmbH (Gesellschaft sui generis)

entsteht mit Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages
- GmbH ist errichtet, besteht aber noch nicht

Nach Beurkundung:
* Bestellung der Geschaftsfihrer
* Erstellung einer Gesellschafterliste
Einzahlung des Stammkapitals/Mindesteinlage
* Anmeldung zur Eintragung ins HR

GmbH

entsteht mit

Registereintragung,
§ 11 Abs. 1 GmbHG

Hauptproblem: Die Gesellschafter legen vor dem Beurkundungstermin ,,einfach los”.

Gliederung
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Gliederung

B Grindung von Kapitalgesellschaften A Einfihrungund W,
ll.  Phasen und Ablauf der GmbH-Grindung j ceselischgierindune

Gesellschaftsvertrag

II. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

1. Beurkundung des Gesellschaftsvertrags

2. Bestellung der Geschiftsfiihrer (GF) durch Gesellschafter IV. Haftungim
Grundungsstadium
* entweder in der Satzung oder durch separaten Beschluss V. Wirtschaftliche
* Versicherung des GF, dass keine Umstande nach § 6 Abs. 2 GmbHG vorliegen sowie Neugrindung
Belehrung des GF durch den Notar, dass GF eine unbeschrinkte Auskunftspflicht ggi. C Mitgliedschaft
dem Gericht in Bezug auf Verurteilungen hat (§ 8 Abs. 3 GmbHG, § 53 Abs. 2 BZRG) D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

* Gesellschafterhaftung (§ 6 Abs. 5 GmbHG): Gesellschafter, die vorsatzlich oder grob
fahrlassig einer Person, die nicht GF sein kann, die Fihrung der Geschafte iberlassen,
haften der Gesellschaft flir durch Obliegenheitsverletzungen des GF entstandene L tgternehmensfinglizierdl®
Schaden (Innenhaftung) Ronzerareeht

F Finanzverfassung
G KapitalmaRBnahmen

3. Erstellung einer Gesellschafterliste (§§ 40, 8 Abs. 1 Nr. 3 GmbHG)
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
Il. Phasen und Ablauf der GmbH-Grindung

4. Kapitalaufbringung durch Gesellschafter: Bargriindung oder Sachgriindung
5. Anmeldung zur Eintragung im HR (§ 8 GmbHG)

a. Versicherung der GF in Bezug auf die Kapitalaufbringung (§ 8 Abs. 2 GmbHG), dass

» die Leistungen (Bareinlage in Form der Mindesteinlage, § 7 Abs. 2 oder
Sacheinlagen, § 7 Abs. 3 GmbHG) auf die Geschaftsanteile bewirkt sind und dass

» der Gegenstand der Leistungen sich endgliltig in der freien Verfligung der GF
befindet

b. Versicherung der GF in Bezug auf Bestellungshindernisse (§ 8 Abs. 3 GmbHG)

c. Unterzeichnung durch GF; Form: Unterschriftsbeglaubigung

» Einreichung der Anmeldung und der sonstigen Gesellschaftsdokumente durch Notar

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag

Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

IV. Haftungim
Grundungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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Gliederung

B Grindung von Kapitalgesellschaften A Einfihrungund W,
ll.  Phasen und Ablauf der GmbH-Grindung j Gesellschapsgrlinune

I. Gesellschaftsvertrag

Il. Phasen und Ablauf der

. . . GmbH-Griind
6. Registerrechtliche Kontrolle: Prifung des Gesellschaftsvertrags, der Anmeldung und der i rincine
[ll. Phasen und Ablauf der

sonstigen eingereichten Unterlagen (insb. zur Kapitalaufbringung) durch das AG-Brindung

Registergericht IV. Haftungim

Grundungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

Mitgliedschaft

a. Ablehnung der Eintragung nach § 9c GmbHG

I. bei nicht ordnungsgemalier Errichtung und Anmeldung, insb. wenn Sacheinlagen

nicht unwesentlich Gberwertet worden sind, oder Vertragsgestaltung

ii. im Falle einer fehlenden, mangelhaften oder nichtigen Satzungsbestimmung BesghUESmangel

KapitalmalRnahmen

b. ansonsten: Eintragung im HR

C

D

E

F Finanzverfassung
G

H Unternehmensfinanzierung
I

* einzutragende Tatsachen: Firma, Sitz, inlandische Geschaftsanschrift, Gegenstand Konzernrecht
des Unternehmens, Hohe des Stammbkapitals, Tag des Abschlusses des
Gesellschaftsvertrages, GF und Vertretungsverhaltnisse (§ 10 Abs. 1 GmbHG)
» mit Eintragung ist die Gesellschaft als , fertige” GmbH entstanden (§ 11 GmbHG) | | B\ o
UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES



B Grundung von Kapitalgesellschaften
lll. Phasen und Ablauf der AG-Griindung

Die Griindung der AG

Vorgriindungsgesellschaft
(GbR)

entsteht durch
Ubereinstimmenden
Griindungsentschluss,
idR formlos
(P) Formbedirftigkeit

Auflésung mit
Zweckerreichung:
Errichtung der AG

Vor-AG (Gesellschaft sui generis)

entsteht mit Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages durch Aktionare (=Griinder)
* Grinder Gbernehmen zugleich Aktien gegen
Einlagen (Zeichnung), reine Verpflichtung
> AG ist mit Ubernahme aller Aktien errichtet,
besteht aber noch nicht, § 29

Nach Beurkundung:

* Grinder bestellen ersten AR und Abschluss-

prifer fir erstes Voll- oder RumpfGlJ, § 30 |
* AR bestellt ersten Vorstand, § 30 IV
* Aktionare leisten die Mindesteinlagen, § 36, 36a
* Grinder erstellen Griindungsbericht, § 32
* Priifung des Berichts durch Vorstand und AR, §33
*  Anm. zur Eintragung ins HR und Priifung d. RegG

AG

entsteht mit

Registereintragung,
§ 41 Abs. 1 AktG

Nach Eintragung:
Ausgabe der Aktien, § 41 IV

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

I1l. Phasen und Ablauf der
AG-Griindung

IV. Haftungim
Grundungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
lll. Phasen und Ablauf der AG-Griindung

1. Beurkundung der Satzung und Zeichnung der Aktien

* Beteiligte Aktionare = Griinder der Gesellschaft (§ 28 AktG)

* zugleich Zeichnung der Aktien (zusammen mit Satzungsbeurkundung sog.
Einheitsgriindung)

<-> Ausgabe der Aktien: erst nach HR-Eintragung zulassig
» mit Zeichnung aller Aktien: AG ist errichtet

2. Bestellung des ersten AR der Gesellschaft und des Abschlusspriifers fiir das erste Voll-
oder Rumpfgeschaftsjahr durch die Griinder (§ 30 | AktG)

*  Form: notarielle Beurkundung (§ 30 | 2 AktG)

3. Bestellung des ersten Vorstands durch den AR (§ 30 IV AktG)

Gliederung

A
B

L/ ) M m g 0O

Einfihrung und Wdh.
Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

I1l. Phasen und Ablauf der
AG-Griindung

IV. Haftungim
Grundungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung
Beschlussmangel
Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung
Konzernrecht
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften efeinichrungind wh,

B Gesellschaftsgriindung

lll. Phasen und Ablauf der AG-Grindung . Gesellhaftsvertrag

[I. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

I1l. Phasen und Ablauf der
AG-Griindung

* Leistung der Mindesteinlagen gemaR §§ 36, 36a AktG IV. Haftungim
Grundungsstadium
V. Wirtschaftliche
5. Griindungsbericht: Erstellung durch die Griinder (§ 32 | AktG) Neugrindung
C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

4. Kapitalaufbringung durch Aktionare: Bargriindung oder Sachgriindung

* Bericht Uber den Hergang der Griindung, insb Angaben zu Sacheinlagen oder E Besthlusémangel
Sachubernahmen F Finanzverfassung
G KapitalmaRBnahmen
6. Vorstand und AR priifen Hergang der Griindung (§ 33 | AktG) |H E”temehmﬁns‘ci”amier””g
onzernrecht

* uU zusatzliche Prifung durch sog. (externe) Griindungspriifer (vgl. § 33 Il AktG)

* Umfang der Griindungsprifung: § 34 AktG | | ET\IAI\%RFSUR

OF APPLIED SCIENCES



Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften b nttnrungling wa,
Ill. Phasen und Ablauf der AG-Grindung j eselchgyserindune

Gesellschaftsvertrag

II. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

lll. Phasen und Ablauf der
AG-Griindung

* durch Grinder sowie Mitglieder des Vorstands und AR IV. Haftungim
- Grundungsstadium

7. Anmeldung zur Eintragung im HR (§ 36 | AktG)

V. Wirtschaftliche
* Inhalt der Anmeldung (§ 37 AktG): insb. Erklarung, dass die Neugriindung
C Mitgliedschaft

» Mindesteinlagen bewirkt sind und
D Vertragsgestaltung

» Nachweis, dass sie endgultig zur freien Verfligung des Vorstands stehen (§ 37 12 E Besghiémangel

AktG) F Finanzverfassung
» Versicherung der Vorstandsmitglieder in Bezug auf Bestellungshindernisse (§ 37 1l G KapitalmaRnahmen
AktG) H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

* Unterzeichnung durch Griinder, Vorstand und AR; Form: Unterschriftsbeglaubigung

| FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES

* Einreichung der Anmeldung und der sonstigen Gesellschaftsdokumente durch Notar |



B Grundung von Kapitalgesellschaften
lll. Phasen und Ablauf der AG-Griindung

8. Registerrechtliche Kontrolle: Prifung der Satzung, der Anmeldung und der sonstigen
eingereichten Unterlagen (insb. zur Kapitalaufbringung) durch das Registergericht

a. Ablehnung der Eintragung nach §§ 3812, II, Ill, IV AktG

I. bei nicht ordnungsgemalier Errichtung und Anmeldung, insb. wenn Sacheinlagen
nicht unwesentlich Giberwertet worden sind, oder

ii. im Falle einer fehlenden, mangelhaften oder nichtigen Satzungsbestimmung

b. ansonsten: Eintragung im HR

* einzutragende Tatsachen: Firma, Sitz, inlandische Geschaftsanschrift, Gegenstand
des Unternehmens, Hohe des Grundkapitals, Tag des Abschlusses des
Gesellschaftsvertrages, Vorstandsmitglieder (§ 39 | AktG)

» mit Eintragung ist die Gesellschaft als ,,fertige” AG entstanden (§ 41 | AktG)

Gliederung
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

Haftung der Gesellschafter fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten im Griindungsstadium

Vorgriindungsgesellschaft
(GbR)

= mit Grindungsentschluss

Vor-GmbH/AG (Ges. sui generis)

= mit Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

GmbH / AG
= mit Eintragung im HR

L Haftung bei

Geschaftsaufnahme

Handelndenhaftung

Haftung der

Gesellschaft

— § 124 | HGB (analog)
- kein spéaterer

Ubergang auf GmbH

§ 11 11 GmbHG/§ 41 | AktG

Haftungsausschluss fiir
Gesellschafter

BGH:
Verlustdeckungshaftung bei
gescheiterter Eintragung

- (nur) Ausgleich einer

Akzessorische

| Mithaftung der
Gesellschafter

§ 128 HGB (analog)

Uberschuldung

(grds. unbeschr.
Innenhaftung; Ausn.:
AuRenhaftung)

§ 13 1l GmbHG/§ 1 AktG
(AuRenhaftung)

BGH:
Vorbelastungshaftung
bei vorheriger
Geschaftsaufnahme

—> Ausgleich einer
Unterbilanz
(unbeschr. Innenhaftung)

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

IV. Haftungim
Griindungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

1. Vorvertrags-/Vorgriindungsgesellschaft (= vor Beurkundung des Gesellschaftsvertrags)

a. Haftung der Gesellschaft fiir Verbindlichkeiten bei Aufnahme von Geschaften
» akzessorische Mithaftung der Gesellschafter nach § 128 HGB (analog)

b. GbR/oHG: wirksame Vertretung im Namen der Vorvertrags- oder
Vorgriindungsgesellschaft erforderlich

i. Ausnahme unternehmensbezogenes Rechtsgeschaft: Vertretung (+) bei Handeln im
Namen der (Vor-)GmbH/AG, da bei Falschbezeichnung stets der tatsachliche
Unternehmenstrager verpflichtet wird

ii.Vertretung ohne Vertretungsmacht: §§ 177 ff. BGB

c. Haftung geht nicht automatisch Giber auf spatere (Vor-)GmbH/AG

Gliederung
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I. Gesellschaftsvertrag

[I. Phasen und Ablauf der
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[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften fenichrungig win,

B Gesellschaftsgriindung

IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium . Geselllnafisvertrag
[l. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

a. Vor-GmbH/AG und Verhiltnis zur ,fertigen” GmbH/AG IV. Haftung im
Griindungsstadium
V. Wirtschaftliche
i. BGH: Vor-GmbH/AG ist mit der ,fertigen” GmbH/AG identisch (Kontinuitdtsprinzip) Neugrindung

= selber Rechtstrager, nur Rechtsform dndert sich C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

E Beschlussmangel

ii. samtliche Verbindlichkeiten gehen im Wege der Gesamtrechtsnachfolge tber; Vor- F Finanzverfassung
GmbH/AG endet ohne Liquidation G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
| | FRANKFURT
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften efeinichrungind wh,

B Gesellschaftsgriindung

IV. Haftung der Gesellschafter im Griindungsstadium . Gesellhaftsvertrag

[I. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

b. Haftung bei , fertiger” GmbH/AG: Vorbelastungshaftung IV. Haftungim
Griindungsstadium

V. Wirtschaftliche
* GmbH oder AG hat zum Zeitpunkt der Entstehung kein Nettovermoégen in Hohe des Neugrindung

Stamm bzw. Grundkapitals: in Hohe der Differenz zwischen Nettovermogen und C Mitgliedschaft
rechnerischer Stamm- bzw. Grundkapitalziffer besteht eine Unterbilanz D Vertragsgestaltung

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

E Beschlussmangel
F Finanzverfassung

* GmbH und AG dirfen zum Zeitpunkt der Eintragung nicht ,vorbelastet” sein: G KapitalmaRnahmen
Unversehrtheitsgrundsatz H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

* summenmaRBig unbeschrankte Haftung

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

b. Haftung bei , fertiger” GmbH/AG: Vorbelastungshaftung

* Innenhaftung der Gesellschafter auf Ausgleich der Unterbilanz

AV
uv

(Gesamt: 25k)

EK
(Gesamt: 25k)

Nettovermogen = 25.000,- Euro,
— keine Minderung durch
Verbindlichkeiten

Garantierte Ausgangslage = Nettovermogen entspricht Stammkapitalziffer = keine Unterbilanz

Gliederung
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V.
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Gesellschaftsvertrag
Phasen und Ablauf der
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Neugrindung
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Konzernrecht
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft
b. Haftung bei , fertiger” GmbH/AG: Vorbelastungshaftung

* Innenhaftung der Gesellschafter auf Ausgleich der Unterbilanz

A p
AV N
EK Nettovermogen = 22.500,- Euro,
uv (Gesamt: 25 k) — Minderung durch nachteiliges
(Gesamt: 22,5K) Austauschgeschaft

Nettovermdgen < Rechnerisches Stammkapital iHv 25k = Unterbilanz = Haftung iHv 2,5k

Bsp.: Kauf eines PKW (obj. Wert: 5.000,- EUR) zu einem Preis von 7.500,- EUR

Gliederung
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

b. Haftung bei , fertiger” GmbH/AG: Vorbelastungshaftung

* Innenhaftung der Gesellschafter auf Ausgleich der Unterbilanz

AV
uv

(Gesamt: 25k)

Verbindlichkeiten
10k

Nettovermdgen < Rechnerisches Stammekapital iHv 25k = Unterbilanz = Haftung iHv 10k

Nettovermogen = 15.000

Bsp.: Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen Dienstleistungs- oder Mietvertragen

Gliederung
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft
b. Haftung bei , fertiger” GmbH/AG: Vorbelastungshaftung

* Innenhaftung der Gesellschafter auf Ausgleich der Unterbilanz

AV

uv
(Gesamt: 35Kk) Verbindlichkeiten

(Gesamt: 45k)

»Negatives Nettovermogen” ‘|\
=-10.000

Verbindlichkeiten > Vermégen = Uberschuldung

Bsp.: Kauf von Maschinen (obj. Wert: 35.000,- EUR) zu einem Preis von 70.000,- EUR; Bezahlung
durch Barbestand iHv 25.000,- und durch Aufnahme eines Darlehens iHv 45.000,- Euro

Haftung: Uberschuldung iHv 10k plus Auffiillung des Stamm-/Grundkapitals iHv 25k = 35k

Gliederung
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft
c. Haftung bei der Vor-GmbH/AG: Verlustdeckungshaftung

* Haftung bei Aufgabe des Eintragungswillens oder beim Scheitern der Eintragung

* nur Pflicht zur (unbeschriankten) Abdeckung einer Uberschuldung (nicht der
Unterbilanz) = negative Differenz zwischen Aktivvermoégen und Verbindlichkeiten

* d.h. keine Auffiillung des Stammkapitals erforderlich <> Vorbelastungshaftung

AV

uv
(Gesamt: 35Kk) Verbindlichkeiten

(Gesamt: 45k)

»Negatives Nettovermogen” ‘L
=-10.000

Verbindlichkeiten und Riickstellungen > Vermégen = Uberschuldung = Haftung iHv 10k
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft
c. Haftung bei der Vor-GmbH/AG: Verlustdeckungshaftung

* Haftung bei Aufgabe des Eintragungswillens oder beim Scheitern der Eintragung

* nur Pflicht zur (unbeschriankten) Abdeckung einer Uberschuldung (nicht der
Unterbilanz) = negative Differenz zwischen Aktivvermoégen und Verbindlichkeiten

* d.h. keine Auffiillung des Stammkapitals erforderlich <> Vorbelastungshaftung

A P
AV ]
EK Nettovermdgen = 22.500,- Euro,
Uv (Gesamt: 22,5k) — Minderung durch nachteiliges
(Gesamt: 22,5K) Austauschgeschaft

Nettovermdgen > Verbindlichkeiten und Riickstellungen = Keine Haftung

Bsp.: Kauf eines PKW (obj. Wert: 5.000,- EUR) zu einem Preis von 7.500,- EUR
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft
c. Haftung bei der Vor-GmbH/AG: Verlustdeckungshaftung

* Haftung bei Aufgabe des Eintragungswillens oder beim Scheitern der Eintragung

* nur Pflicht zur (unbeschriankten) Abdeckung einer Uberschuldung (nicht der
Unterbilanz) = negative Differenz zwischen Aktivvermoégen und Verbindlichkeiten

* d.h. keine Auffiillung des Stammkapitals erforderlich <> Vorbelastungshaftung

AV Verbindlichkeiten
+10 k

uv

(Gesamt: 25K) Nettovermogen = 15.000

Nettovermdgen > Verbindlichkeiten und Riickstellungen = Keine Haftung

Bsp.: Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen Dienstleistungs- oder Mietvertragen
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V.

Gesellschaftsvertrag
Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung
Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

Haftung im
Griindungsstadium
Wirtschaftliche
Neugrindung

Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung

Beschlussmangel

Finanzverfassung

KapitalmalRnahmen

Unternehmensfinanzierung

Konzernrecht
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften efeinichrungind wh,

B Gesellschaftsgriindung

IV. Haftung der Gesellschafter im Griindungsstadium . Gesellhaftsvertrag

[I. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

c. Haftung bei der Vor-GmbH/AG: Verlustdeckungshaftung IV. Haftung im
Griindungsstadium

V. Wirtschaftliche
i. grds unbeschrankte Innenhaftung im Verhaltnis der Gbernommenen Kapitalanteile; Neugriindung

ggf. Ausfallhaftung nach § 24 GmbHG analog C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

E Beschlussmangel

ii. AuBenhaftung der Gesellschafter in Ausnahmefillen: F Finanzverfassung
* unechte Vor-GmbH/AG: von Anfang an kein Eintragungswille der Gesellschafter G Kapitalmanahmen
oder Gesellschafter geben Geschaftstatigkeit nicht sofort nach Aufgabe des H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

Eintragungswillens auf
* Gesellschaft ist vermogenslos
* Gesellschaft hat nur einen Glaubiger

* Gesellschaft hat nur einen Gesellschafter | | FRANKFURT

» Ablésung der Verlustdeckungs- durch die Vorbelastungshaftung ab Eintragung OF APPULEJS IS\éIEERNSéTEz



Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften fohruraliod we,
IV. Haftung der Gesellschafter im Griindungsstadium 3 Gesellschaifsgrindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung
d. Haftungsvoraussetzung (betrifft sowohl die Vorbelastungshaftung als auch die IV. Haftung im

Verlustdeckungshaftung): Wirksame Vertretung der Vor-GmbH/AG Gr_u"du"gsfc‘tad'um
V. Wirtschaftliche

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

I. Vertretung der Vor-GmbH durch Geschaftsfihrer, § 35 GmbHG analog bzw. der Vor- Neugriindung
AG durch den Vorstand, § 78 AktG analog C Mitgliedschaft

ii. Handeln im Namen der Vorgesellschaft: irrelevant ob ,Vor-GmbH/AG*, ,,GmbH/AG D Vertragsgestaltung
i.Gr.“ oder ,,GmbH/AG", da Identitidt des Rechtstrigers (BGH); beachte: E BesghlJssapangel

. F Fi f
,unternehmensbezogene Geschifte” 'NggZVEriassuns

G KapitalmaBnahmen

iii. (P) Umfang der Vertretungsmacht L Ugternehmensfindlizierdip

* BGH: grds. nur griindungsnotwendige Rechtsgeschafte; keine Erstreckung auf die | Konzernrecht
Aufnahme der werbenden Tatigkeit; Ausn.: Erweiterung der Vertretungsmacht

durch Zustimmung samtlicher Griinder (Gesellschaftsvertrag oder Ermachtigung)
* Neuere Lit: Vertretungsmacht unbeschrankt, § 37 GmbHG/§ 82 | AktG analog

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
IV. Haftung der Gesellschafter im Grindungsstadium

2. Vor-GmbH/AG und ,fertige” Gesellschaft

e. Handelndenhaftung im Stadium der Vor-GmbH, § 11 Il GmbHG/§ 41 | AktG

Praktische Bedeutung vor allem: Ausfallhaftung fir den Fall, dass Vor-GmbH/AG
durch Vertreter ohne Vertretungsmacht vertreten wurde: sonst hatte
Vertragspartner in diesem Fall keinen Schuldner (aber: Handelndenhaftung auch,
wenn Vertretungsmacht besteht; sie tritt dann neben die Verlustdeckungs- bzw.
Vorbelastungshaftung)

Handelnder: nur wer als Geschaftsfiihrer/ Vorstand gehandelt hat oder als solcher
aufgetreten ist <-> nicht: Gesellschafter, Prokuristen, Handlungsbevollmachtigte

Handelndenhaftung erlischt automatisch nach Eintragung der Gesellschaft (teilweise
wird Fortbestehen der Haftung fiir den Fall beflirwortet, dass es wegen fehlender
Vertretungsmacht des Handelnden und fehlender Genehmigung des Geschafts durch
die GmbH nicht zu einer Verpflichtung der GmbH kommt; a.A.: Haftung folgt dann
aus § 179 BGB

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag

[I. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

IV. Haftungim
Griindungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugrindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften fenichrungig win,

B Gesellschaftsgriindung

V. Wirtschaftliche Neugrindung . Geselllhaftsvertrag

II. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

1. Mantel- und Vorratsgriindung

« Mantelgesellschaft: hat frither einmal ein Unternehmen betrieben, dieses jedoch IV. Haftung im

. . Grundungsstadium
wieder eingestellt ] .
V. Wirtschaftliche

* Vorratsgesellschaft: war noch nie unternehmerisch tatig und wurde auf ,Vorrat” Neugriindung

gegrindet Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung

Beschlussmangel
» Mantel- und Vorratsgesellschaften tragen kein Unternehmen (mehr), sondern verwalten g

nur eigenes Vermaogen

Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung

L/ ) M m g 0O

» Erwerber aktiviert in beiden Fallen die Gesellschaft nach dem Erwerb, indem er sie mit Konzernrecht

einem Unternehmen ausstattet

| | FRANKFURT
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Gliederung

B Grindung von Kapitalgesellschaften A Einfubrung und Weh,
V. Wirtschaftliche Neugrindung 3 Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

2. Offenlegungspflicht und registerrechtliche Kontrolle

* Ausgangspunkt: Keine Verlustdeckungshaftung (Gesellschaft ist ja schon eingetragen) IV. Haftung im

und keine Vorbelastungshaftung (die Erwerber sind ja nicht die Griinder) Gr_undungssftad'um
V. Wirtschaftliche

* Problem: durch Ausstattung mit einem Unternehmen erfolgt sog. ,wirtschaftliche Neugriindung

Neugrindung®, bei der das Nettovermogen der Gesellschaft schon unter ihre C Mitgliedschaft
Stammkapitalziffer gesunken und daher eine Unterbilanz bestehen kann D Vertragsgestaltung
> Gefahr der Umgehung der gliubigerschiitzenden Vorschriften zur Kapitalaufbringung ~ © BeSCh'“SS;“é”ge'
. . . . . . . F Finanzverfassung
» BGH: die der Gewahrleistung der Kapitalaufbringung dienenden Vorschriften des G KapitalmaBnahmen
Grindungsrechts sind auf wirtschaftliche Neugriindung anzuwenden, d.h. die L tgternehmensfinglizierdl®
Gesellschafter miissen das Stammbkapital erneut aufbringen, wenn und soweit es Ronzerareeht

nicht noch aus der ,Erstgriindung” vorhanden ist

| | FRANKFURT
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Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften efeinichrungind wh,

B Gesellschaftsgriindung

V. Wirtschaftliche Neugrindung . Gesellhaftsvertrag

Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

a. Registerrechtliche Kontrolle der Kapitalaufbringung (§ 9c GmbHG iVm §§ 7 11, 111, 8 | IV. Haftung im

Grundungsstadium

2. Offenlegungspflicht und registerrechtliche Kontrolle

GmbHG/§ 38 iVm §§ 36, 36a, 37a AktG) erforderlich | i
V. Wirtschaftliche
» insb. Kontrolle, ob Geldeinlagen tatsachlich geleistet wurden und ob Sacheinlagen Neugriindung
nicht unwesentlich Giberbewertet wurden C Mitgliedschaft

> Offenlegungspflicht der wirtschaftlichen Neugriindung ggii. Registergericht, damit D Vertragsgestaltung

Kontrolle durchgefiihrt werden kann E BesghlJssapangel

F Finanzverfassung

b. Erforderliche Versicherungen G KapitalmaRnahmen

i. GmbH: Versicherung des Geschaftsfiihrers, dass die in §§ 7 Il, Ill GmbHG H Unternehmensfinanzierung
bezeichneten Leistungen auf die GA bewirkt sind und dass sich der Gegenstand der | Konzernrecht
Leistungen endgliltig in seiner freien Verfligung befindet (§ 8 Il GmbHG analog)

ii. AG: Erklarung von Griindern, Vorstand und Aufsichtsrat, dass die Mindesteinlagen
auf das satzungsmaRige Stammbkapital bewirkt sind, sowie Nachweis, dass sie
endgultig zur freien Verfligung des Vorstands stehen (§ 37 | 2 AktG) | | BT\|A|\|>IEKRFSU|$\T(
OF APPLIED SCIENCES




Gliederung

B Grundung von Kapitalgesellschaften fenichrungig win,

B Gesellschaftsgriindung

V. Wirtschaftliche Neugrindung . Geselllhaftsvertrag

II. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

3. Anwendbarkeit der Vorbelastungshaftung

* BGH: Gesellschafter trifft Vorbelastungshaftung IV. Haftung im
Grundungsstadium
* Haftungszeitpunkt: Ausgleichspflicht fiir die am Tag der Anzeige der wirtschaftlichen V. Wirtschaftliche
Neugriindung bestehende Unterbilanz Neugriindung
* Voraussetzung: samtliche Gesellschafter haben der Geschaftsaufnahme vor Anzeige C Mitgliedschaft
zugestimmt; sonst: Handelndenhaftung, § 11 Il GmbHG/§ 41 | AktG analog (BGHZ 155, D Vertragsgestaltung
318 (2003); BGH ZIP 2011, 1761) E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaRBnahmen

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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B Grundung von Kapitalgesellschaften
V. Wirtschaftliche Neugrindung

4. Unterbliebene Offenlegung

a. Problem: Haftungsumfang

* friihere Rspr.: bei unterbliebener Anzeige ist diejenige Unterbilanz auszugleichen, die
bis zum Zeitpunkt einer verspateten Anzeige bzw. bis zur Insolvenz entstanden ist
(= keine zeitliche Befristung der Haftung)

* BGH 2012 (BGHZ 192, 341): Gesellschafter haften nur im Umfang einer Unterbilanz,
die in dem Zeitpunkt besteht, zu dem die wirtschaftliche Neugriindung entweder
durch die Anzeige gegenliber dem HR oder durch die Aufnahme der wirtschaftlichen
Tatigkeit erstmals nach auBen in Erscheinung getreten ist; die Beweislast fiir das
Fehlen der Unterbilanz zu diesem Zeitpunkt tragen die Gesellschafter

b. Innen- oder AuBenhaftung

* BGH ZIP 2011, 1763: Innenhaftung, da bei wirtschaftlicher Neugriindung eine GmbH
oder AG und damit ein Schuldner existiert und die Rspr bei solch eingetragenen
GmbH nur eine Innenhaftung (Vorbelastungshaftung) anerkennt

Gliederung

A
B

L/ ) M m g 0O

Einfihrung und Wdh.
Gesellschaftsgriindung

I. Gesellschaftsvertrag
Il. Phasen und Ablauf der
GmbH-Griindung

[ll. Phasen und Ablauf der
AG-Grindung

IV. Haftungim
Grundungsstadium

V. Wirtschaftliche
Neugriindung

Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung
Beschlussmangel
Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung
Konzernrecht
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C Mitgliedschaft | Al
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Fachbereich 3 Wirtschaft und Recht



C Mitgliedschaft
Uberblick

GmbH-Gesellschafter

1. Geschaftsanteil
Gesellschafterliste

Rechte der Gesellschafter
Pflichten der Gesellschafter
Einziehung und AusschlieBung

CEE S

Aktionar

1. Aktien

2. Aktienregister

3. Rechte der Aktionare
4. Pflichten der Aktionare

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

Uberblick GmbH-Gesellschafter

1. Geschiftsanteil
a. Verkorperung der Mitgliedschaft
b. VerauBerlichkeit und Vererblichkeit des Geschaftsanteils
c. Ubertragung durch Abtretung
d. Verpfandung eines Geschaftsanteils als Kreditsicherungsmittel
2. Gesellschafterliste
3. Rechte der Gesellschafter
a. Mitverwaltungsrechte
b. Vermogensrechte
c. Gleichbehandlungsgrundsatz
d. Austritt eines Gesellschafters aus wichtigem Grund

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

0N

Gesellschafterliste

=

Gesellschafterrechte

Gesellschafter-
pflichten

e

5. Einziehung und
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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C
.

Mitgliedschaft
GmbH-Gesellschafter

Uberblick GmbH-Gesellschafter (2)

4. Pflichten der Gesellschafter

a.

- o o 0 T

Einlagepflicht
Nachschusspflicht
Vertragliche Nebenpflichten
Insolvenzantragspflicht

. Wettbewerbsverbot

Treuepflicht

5. Einziehung und AusschlieBung

a.
b. Ausschluss von Gesellschaftern aus wichtigem Grund

Einziehung von Geschaftsanteilen

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft
I. GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

0N

Gesellschafterliste

=

Gesellschafterrechte

Gesellschafter-
pflichten

e

5. Einziehung und
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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C Mitgliedschaft

GmbH-Gesellschafter

. Geschaftsanteil

. Verkorperung der Mitgliedschaft

Mitgliedschaft: die auf der Zugehorigkeit zu einem Verband beruhende Rechtsstellung
einer Person = Rechte und Pflichten des Gesellschafters

GmbH-Gesellschafter sind als Mitglieder die , Eigentimer” der Gesellschaft
Verkodrperung der Mitgliedschaft in der GmbH durch Geschaftsanteil

Keine Verbriefung des Geschaftsanteils (<-> AG: Moglichkeit der Verbriefung als
Inhaber- oder Namensaktie)

> Konsequenz: Ubertragung des Geschéaftsanteils erfolgt durch (schlichte) Abtretung;
notarielle Form erforderlich (§ 15 Il GmbHG)

Teilung und Zusammenlegung von Geschaftsanteilen mit Beschluss der
Gesellschafterversammlung moglich (§ 46 Nr. 4 GmbHG)

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

2

Gesellschafterliste

w

Gesellschafterrechte

Ea

Gesellschafter-
pflichten

5. Einziehung und
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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C
.

Mitgliedschaft
GmbH-Gesellschafter

1. Geschaftsanteil

b. VerauRerlichkeit und Vererblichkeit der Mitgliedschaft

Geschaftsanteile sind verauBerlich (§ 15 | GmbHG): Verkauf, Tausch, Schenkung und
Einbringung der Anteile in ein anderes Unternehmen

der VerdauBerung gleichgestellte Rechtsgeschafte: Einsetzung eines Treuhanders fir die
Geschaftsanteile, Sicherungsabtretung sowie die Bestellung eines Pfandrechts oder
NieRbrauchs an einem Geschaftsanteil

Geschéaftsanteile sind zudem vererblich (= gesetzlicher Ubergang des Geschiftsanteils
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge): kein Formerfordernis nach § 15 lll, IV GmbHG

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

2

Gesellschafterliste

w

Gesellschafterrechte

Ea

Gesellschafter-
pflichten

5. Einziehung und
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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C Mitgliedschaft

GmbH-Gesellschafter

. Geschaftsanteil

c. Ubertragung durch Abtretung (§§ 398, 413 BGB)

« Mangels Verbriefung Ubertragung nach den Regeln der Abtretung von Rechten

* Abtretung an Dritte oder andere Gesellschafter; unter den Voraussetzungen des § 33
GmbHG auch an die Gesellschaft selbst

*  Form: notariell beurkundete Abtretungsvereinbarung, § 15 Ill GmbHG

» Schuldrechtlicher Kaufvertrag bedarf auch notarieller Beurkundung; Heilung durch
formwirksame Abtretung (§ 15 IV GmbHG)

* Vinkulierung im Gesellschaftsvertrag moglich: Abtretung ist an bestimmte
Voraussetzungen geknlipft, z.B. Zustimmung der Gesellschaft, § 15V GmbHG

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

2

Gesellschafterliste

w

Gesellschafterrechte

Gesellschafter-
pflichten

Ea

5. Einziehung und
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
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C Mitgliedschaft

GmbH-Gesellschafter

1. Geschaftsanteil

. Verpfandung / Sicherungsabtretung eines Geschiftsanteils als Kreditsicherungsmittel

Verpfander verpfindet dem Pfandnehmer einen Geschaftsanteil kraft dinglicher
Verfligung (sog. Rechtspfand: § 1273 iVm § 1204 ff. BGB); Parteien schlieSen zugleich
einen schuldrechtlichen Sicherungsvertrag, der insb Verwertungsmodalitaten regelt
(Beachte: Unterschied Verpfandung / Sicherungsabtretung; bei letzterer Gbertragt der
Gesellschafter seinen Geschaftsanteil direkt an den Sicherungsnehmer)

Zweck: Sicherung einer Forderung des Pfand-/Sicherungsnehmers ggii dem Pfandgeber
als Sicherungsgeber (idR Darlehensforderung); Verwertung des Geschaftsanteils im
Sicherungsfalle (= Nichtriickfihrung des Darlehens bei Falligkeit) idR durch gerichtlich
angeordnete off. Versteigerung

Verpfander bleibt Gesellschafter (= keine Abtretung); Verpfandung richtet sich als
Verfligungsgeschaft nach § 15 Il GmbHG (iVm § 1274 | BGB)

Vertragsgestaltung: Verpfandung als Grund fir die Einziehung des Geschaftsanteils

Gliederung
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B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
I.  GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

2

Gesellschafterliste
3. Gesellschafterrechte

4. Gesellschafter-
pflichten

5. Einziehungund
AusschlieBung

Il. Aktionar
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
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C Mitgliedschaft

GmbH-Gesellschafter

. Gesellschafterliste

Angaben: Name, Geburtsdatum, Wohnort des Gesellschafters, Nennbetrage und laufende
Nummern der Geschaftsanteile, prozentuale Beteiligung am Stammkapital (§ 40 | GmbHG)
Pflicht zur Erstellung und Einreichung einer aktualisierten Gesellschafterliste beim
Handelsregister mit jeder wirksamen Veranderung des Mitgliederbestandes grds durch
Geschaftsfihrer (§ 40 | GmbHG) oder durch Notar, wenn dieser an Veranderungen
mitgewirkt hat (§ 40 Il GmbHG = Regelfall)
» Haftung des Geschéaftsfiihrers bei Pflichtverletzung fir kausal entstandene Schaden
gegenilber Gesellschafter und Gesellschaftsglaubigern, § 40 Ill GmbHG

» Haftung des Notars: § 19 BNotO

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft
I. GmbH-Gesellschafter
1. Geschaftsanteil

N

Gesellschafterliste

w

Gesellschafterrechte
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Gesellschafter-
pflichten

5. Einziehung und
AusschlieBung
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C Mitgliedschaft

GmbH-Gesellschafter

2. Gesellschafterliste

Rechtswirkungen der Eintragung

» Abtretung: Aufnahme eines Gesellschafters wirkt nur deklaratorisch, Eintragung hat
keine rechtsbegriindende Wirkung fir die Abtretung

» Erwerber gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft als Inhaber eines Geschaftsanteiles, wenn er
in Gesellschafterliste aufgenommen und diese ins HR aufgenommen wurde, §§ 16 |, 40
GmbHG

Gutglaubiger Erwerb eines Geschaftsanteils: moglich bei unrichtiger Eintragung des
VerauRerers in Gesellschafterliste, § 16 11l 1 GmbHG

» gutglaubiger Erwerb ist nach § 16 Il 2 GmbHG ausgeschlossen, wenn
(1) Veraulierer weniger als drei Jahre unrichtig in Gesellschafterliste ausgewiesen war

(2) und die Unrichtigkeit dem wahren Berechtigten nicht zuzurechnen ist

Gliederung
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter

a. Mitverwaltungsrechte
i. Teilnahme an Gesellschafterversammlung und Stimmrecht (§ 45 ff. GmbHG)
(1) Stimmabgabe: Gesellschafter grds. frei; Ausn.: Stimmverbote und Treuepflicht

(2) Stimmverbot wegen Interessenkollision (§ 47 IV GmbHG): Interessenkonflikt eines
Gesellschafters beeintrachtigt typischerweise sein Stimmverhalten mit der Gefahr,
dass er es zum Nachteil der Gesellschaft ausiibt

» Falle: Beschlussfassung tGber Entlastung des Gesellschafters, Vornahme eines
RG mit dem Gesellschafter, Befreiung des Gesellschafters von einer
Verbindlichkeit, Einleitung und Erledigung eines Rechtsstreits

» Bsp.: A ist mit 60%, B und C sind mit jeweils 20% an einer GmbH beteiligt. Es soll
beschlossen werden, ob ein Grundstlick des A angemietet werden soll

» Kein Stimmverbot: Bestellung des Gesellschafters zum Geschaftsfihrer
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter

a. Mitverwaltungsrechte

i. Teilnahme an Gesellschafterversammlung und Stimmrecht (§ 45 ff. GmbHG)

(3)

(4)

Fallbeispiel (in Anlehnung an Kindler, Handels- und Gesellschaftsrecht, S. 398)

In der Gesellschafterversammlung der PizzaMammaMia-GmbH soll der
Geschaftsfihrer angewiesen werden, von dem Gesellschafter K einen Backofen zu
erwerben.

Frage: Ist K von der Abstimmung ausgeschlossen?

Fallbeispiel (in Anlehnung an Kindler, Handels- und Gesellschaftsrecht, S. 398):

Die Gesellschafterversammlung der Mode und Fashion-GmbH beschliel3t, den
Geschaftsanteil des Gesellschafters A aus wichtigem Grund nach § 34 GmbHG
einzuziehen, da A gegen das gesellschaftsvertragliche Wettbewerbsverbot
verstol3en habe.

Frage: Ist A von einer Mitwirkung am Beschluss ausgeschlossen?
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter

a. Mitverwaltungsrechte

ii. Anfechtungsrecht in Bezug auf Gesellschafterbeschliisse

» hierzu Abschnitt E Beschlussmangel

iii. Minderheitsrechte (§ 50 GmbHG)

Befugnis: Gesellschafter, die zusammen einen Anteil am Stammkapital in Hohe von
mindestens 10% haben

Recht zur Einberufung der Gesellschafterversammlung (Abs. 1)
Recht, dass Gegenstande zur Beschlussfassung angekiindigt werden (Abs. 2)

zwingender Charakter: keine inhaltliche Einschrankung oder Erhéhung des
erforderlichen Stimmrechtsanteils durch Gesellschaftsvertrag

Durchsetzung: Recht auf Selbstvornahme, wenn dem Verlangen zur Einberufung
oder Ankiindigung nicht entsprochen wird (Abs. 3)
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter

a. Mitverwaltungsrechte
iv. Auskunfts- und Einsichtsrecht (§ 51a GmbHG)

Sicherstellung, dass Gesellschafter iber ausreichende Wissensgrundlage verfligt, um
seine anderen Rechte mit der erforderlichen Sachkenntnis austiben zu kénnen

weitgehender Anwendungsbereich (Abs. 1): jedem Gesellschafter ist unverziiglich
Auskunft und Einsicht in Blcher und Schriften zu gewahren (anders bei AG; fur die
KG siehe § 166 HGB)

Verweigerungsrecht in eng begrenzten Ausnahmefallen (Abs. 2): Beflirchtung der
Verwendung fiir gesellschaftsfremde Zwecke, Hervorrufen von nicht unerheblichen
Nachteilen und Legitimierung durch Gesellschafterbeschluss

zwingender Charakter (Abs. 3): keine Einschrankung durch Gesellschaftsvertrag

Durchsetzung des Informationsanspruchs: gerichtliches Informationserzwingungs-
verfahren nach § 51b GmbHG
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter
b. Vermoégensrechte

i. Teilhabe am Gewinn = Jahresliberschuss (§ 29 GmbHG)
» Voraussetzungen eines Auszahlungsanspruchs:
* Aufstellung Jahresabschluss durch Geschaftsfiihrer (§ 42a GmbHG)

* Feststellung des Jahresabschlusses durch Gesellschafterversammlung (§ 46 Nr. 1
GmbHG)

* Ergebnisverwendungsbeschluss der Gesellschafterversammlung (§ 46 Nr. 1
GmbHG)

ii. Teilhabe am Liquidationserlos (§ 72 GmbHG)
iii. Bezugsrecht bei einer Kapitalerhohung (hM)
» Siehe hierzu Teil G KapitalmaBnahmen
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

3. Rechte der Gesellschafter

c. Gleichbehandlungsgrundsatz
* Gesellschafter sind unter gleichen Bedingungen gleich zu behandeln
* Ausnahme: abweichende Regelung im Gesellschaftsvertrag = Sonderrechte

»Bsp.: Vetorecht oder Recht, Geschaftsfihrer der GmbH zu sein; praktisch insb. bei
Familiengesellschaften verbreitet

d. Austritt von Gesellschaftern aus wichtigem Grund (<-> AG)

* Voraussetzung: weiterer Verbleib in Gesellschaft ist dem Gesellschafter unzumutbar
* Erklarung durch Gesellschafter

* Vollzug erforderlich: Einziehung oder Abtretung
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter

a. Pflicht zur Erbringung der versprochenen Stammeinlage (§ 14 S. 1 GmbHG)
» hierzu Teil F Finanzverfassung

b. Nachschusspflicht: nur, wenn vorab vertraglich vereinbart (§ 26 GmbHG) (<-> AG)

c. vertragliche Nebenpflichten (§ 3 Il GmbHG) (<> AG)

» Geld- und Sachleistungen ebenso wie Handlungen (Dienstleistungen und
Unterlassungen), insb. Aufgeld (Agio)

d. Ausnahme fiithrungslose GmbH: Insolvenzantragspflicht der Gesellschafter, wenn
GmbH zahlungsunfahig oder Gberschuldet ist (§ 15a Abs. 3 InsO)
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter

e. Wettbewerbsverbot

i. Gesetz: Kein gesetzliches Wettbewerbsverbot fiir Gesellschafter (<> OHG)
&> nur Geschaftsfihrer unterliegt Wettbewerbsverbot (Treuepflicht)

ii. Gesellschaftsvertrag: Festlegung von Wettbewerbsverboten als vertragliche
Nebenpflicht (§ 3 Il GmbHG)

Personalistische GmbH: grds. zuldssig, da Realstruktur und konkrete Einfluss-
moglichkeiten mit typischer Personenhandelsgesellschaft idR vergleichbar sind

Kapitalistische GmbH: ggf sittenwidrig nach § 138 | BGB wg. Verstol3es gegen die
Berufsfreiheit des Gesellschafters aus Art. 12 GG

» wenn Gesellschaft kein Giberwiegendes Interesse geltend machen kann, dem
Gesellschafter die Aufnahme einer Wettbewerbstatigkeit zu verbieten

» nur zulassig fiir Gesellschafter, die Einfluss auf die Geschaftsfiihrung haben und
die die Gesellschaft von innen heraus schadigen kénnen
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
e. Wettbewerbsverbot

iii.Treuepflicht: Ausnahmsweise Wettbewerbsverbot fiir Gesellschafter

* Gesellschafter muss konkrete Einflussmoglichkeiten auf Geschaftsfiihrung haben,
sodass eine den §§ 112, 113 HGB vergleichbare Interessenlage besteht

» nur, wenn (Mehrheits-)Gesellschafter eine beherrschenden Stellung in der
Gesellschafterversammlung hat, da ein Minderheitsgesellschafter idR die GF nicht
in ausreichendem MalSe beeinflussen kann (¢ OHG-Gesellschafter)

» auch Gesellschafter, die zugleich Geschaftsfihrer sind

» Gesellschafter mit Sonderrechten, wenn diese besondere Einflussmoglichkeiten
auf die Geschaftsfiihrung ermoglichen, bspw Bestellung und Abberufung von GF

» Minderheitsgesellschafter zudem ggf bei Abschluss von Stimmbindungsvertragen
<> AG: beherrschender Mehrheitsaktionar unterliegt keinem Wettbewerbsverbot
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
f. Treuepflicht
i. Inhalt und Auspragungen

 Allgemeine Pflicht des Gesellschafters zur Riicksichtnahme bei Stimmrechts- und
sonstiger Rechtsausiibung (Rechtsprechung)

» ggl. der Gesellschaft (RGZ 146, 385, 395 (zur AG))

» ggli den Mitgesellschaftern (BGH NJW 1976, 191 (ITT))
* insb Verbot, Gesellschaft und Mitgesellschafter zu schadigen
* bei personalistischer GmbH starker ausgepragt als bei AG
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
f. Treuepflicht
ii. Treuepflichten ggii der Gesellschaft

* Inhalt: Gesellschafter missen bei Stimmrechts- und sonst. Rechtsaustibung das
Gesellschaftsinteresse beriicksichtigen, das sich aus Verbandszweck ableiten lasst

» idR Gewinnerzielung im Rahmen des Unternehmensgegenstands
* Umfang der Bindung: abhangig vom jeweiligen Beschlussgegenstand

» je ndher der Beschlussgegenstand der gemeinsamen Zweckverfolgung steht,
desto mehr muss das Gesellschaftsinteresse in den Vordergrund gerilickt werden

» je mehr es dagegen um den Schutz der mitgliedschaftlichen Rechte des Einzelnen
geht, desto weniger braucht der Gesellschafter seine eigenen Interessen hinter die
der Gesellschaft zurlickzustellen
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* Geschaftsfiihrungsangelegenheiten: ausschliellliche Orientierung am

. E Beschlussmangel
Gesellschaftsinteresse &

. . . . F Finanzverfassung
» Ermessensspielraum bei unternehmerischen Entscheidungen (auch:

Geltendmachung von Ansprichen der Gesellschaft)

G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
» Ablehnung ist nicht treuepflichtwidrig, wenn Gesellschafter infolge mangelnder | Konzernrecht
Information nicht hinreichend in der Lage ist, zu beurteilen, ob die MaBnahme im
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
f. Treuepflicht
ii. Treuepflichten ggii der Gesellschaft (4)

* Eigene mitgliedschaftliche Belange: grds keine Riickstellung eigener Belange
> Ausn.: Zustimmungspflicht zu Anderungen des Gesellschaftsvertrages, wenn diese
im Gesellschaftsinteresse dringend geboten und Gesellschaftern zumutbar sind

»Bsp.: (1) Zustimmung zu erforderlicher Kapitalerh6hung, soweit keine Nachteile
fir Gesellschafter eintreten; (2) wirtschaftlich sinnvolle Sanierung darf nicht aus
eigennitzigen Grinden verhindert werden
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
f. Treuepflicht

iii.Treuepflichten ggii Mitgesellschaftern: Pflicht zur Riicksichtnahme auf
mitgliedschaftsbezogene Interessen der Mitgesellschafter (nicht private Belange)

* Beispiel: ibermaBige Riicklagenbildung zum ,Aushungern” von
Minderheitsgesellschaftern; Ausn.: nach Interessenabwagung ist Riicklagenbildung
nach verstandiger kaufm. Beurteilung erforderlich

* Beispiel: Mehrheitsgesellschafter beschlieBt Auflésung unter gleichzeitiger
Sicherstellung, dass das Gesellschaftsunternehmen im Rahmen der Liquidation auf
ihn Ubertragen wird
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung des Geschaftsanteils

i. Zulassigkeit der Einziehung nur, wenn

* Gesellschaftsvertrag dies vorsieht (§ 34 GmbHG) und

* Einlage auf den eingezogenen Geschaftsanteil vollstandig eingezahlt ist
ii. Zustandigkeit: Gesellschafterversammlung, § 46 Nr. 4 GmbHG
iii. Rechtsfolge: Geschaftsanteil geht unter

iv. Zwangseinziehung: Einziehung ohne Zustimmung des betroffenen Gesellschafters
nur moglich, wenn die Voraussetzungen der Einziehung im Gesellschaftsvertrag zum
Zeitpunkt des Eintritts festgelegt waren, § 34 Abs. 2 GmbHG

» miussen einen wichtigen Grund bilden: sonst unwirksame Regelung (BGH)
» Abfindungsanspruch des betroffenen Gesellschafters (siehe nachste Folie)
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung des Geschaftsanteils

v. Abfindung:
* grds. Regelung des Gesellschaftsvertrages ausschlaggebend

» BGH: Gesellschaftsvertragliche Regelung ggf. unwirksam, wenn Abfindung
ausgeschlossen ist oder unter (deutlich) dem Verkehrswert liegt

* Bei Fehlen gesellschaftsvertraglicher Regelung: vollwertige Abfindung
(Verkehrswert)

<> freiwillige Einziehung: ob und inwieweit Abfindung zu zahlen ist, kann vertraglich
geregelt werden
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C Mitgliedschaft
. GmbH-Gesellschafter

5. Einziehung und AusschlieBung
b. Ausschluss von Gesellschaftern aus wichtigem Grund

i. auch ohne Einziehungs- oder Ausschlussklausel im Vertrag kann ein Gesellschafter
ausgeschlossen werden, wenn in seiner Person ein wichtiger Grund liegt

* personalistische Pragung der GmbH: §§ 737 BGB, 140 HGB analog (<-> AG)

ii. Verfahren
* Gesellschafterbeschluss mit % Mehrheit (BGH), Betroffener hat kein Stimmrecht

* Ausschlussklage durch die Gesellschaft, § 140 HGB analog; mit Rechtskraft ruhen
die Mitgliedschaftsrechte (kein Untergang); Festsetzung der Abfindung

* Vollzug: Einziehung (auch ohne Regelung zulassig) oder Abtretung des GA
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

Uberblick Mitgliedschaft des Aktionérs

1. Aktie
a. Verkorperung der Mitgliedschaft
b. Formen der Aktie
c. Aktiengattungen: Stamm- und Vorzugsaktien
d. VerauRerlichkeit und Vererblichkeit
e. Ubertragung

2. Aktienregister

3. Rechte der Aktiondre
a. Mitverwaltungsrechte
b. Vermogensrechte
c. Gleichbehandlungsgrundsatz
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

Uberblick Mitgliedschaft des Aktionirs (2)

4. Pflichten der Aktiondre

a. Einlagepflicht
Vertragliche Nebenpflichten
Nachschusspflicht
Wettbewerbsverbot
. Treuepflicht

o oo o

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung von Aktien
b. Ausschluss sdumiger Aktionare
c. Ausschluss von Minderheitsaktionaren
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
1. Aktie
a. Verkorperung der Mitgliedschaft

* Aktionare sind als Mitglieder die , Eigentimer” der Gesellschaft
* Verkorperung der Mitgliedschaft in der Aktiengesellschaft durch die Aktie

* Regelfall: Wertpapiermaliige Verbriefung der Mitgliedschaft durch Aktienurkunde (§ 10
AktG <-> GmbH); die Aktie ist dann ein Wertpapier

» Grds. Einzelverbriefung (= Ausnahmefall in der Praxis)
» Anspruch auf Einzelverbriefung idR durch Satzung ausgeschlossen (§ 10 V AktG):
Verbriefung durch Sammelurkunde, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt

wird; Aktionar erlangt Miteigentum nach Bruchteilen an der Urkunde (=
Rechtsgemeinschaft, § 741 BGB)

* Anspruch des Aktionars auf Verbriefung kann in der Satzung (komplett, str.)
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden, § 10 V AktG
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C
I.

Mitgliedschaft

Aktionar

1. Aktie

a. Verkorperung der Mitgliedschaft

Keine Teilung von Aktien (§ 8 V AktG) (<-> GmbH)

Zusammenlegung von Aktien: nur zulassig nach Kapitalherabsetzung, wenn Nennbetrag
der verbleibenden Aktien andernfalls den Mindestnennbetrag von 1 Euro (§ 8 Il 1 AktG)
unterschreiten wiirden (§ 222 IV AktG)

<-> GmbH: Zusammenlegung grds immer moglich
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

1. Aktie

b. Formen der Aktie

Inhaber- oder Namensaktien (§ 10 | AktG): Verbriefung als Inhaber- oder
Namensaktien entscheidet dariliber, wie berechtigter Aktionar durch die Aktie
ausgewiesen wird

bei Namensaktien ist zur Geltendmachung der Aktionarsrechte Eintragung im
Aktionarsregister der Gesellschaft erforderlich, § 67 AktG

Inhaberaktien: friher praktischer Regelfall, da Namensaktien auf Seiten der AG
erhohten Verwaltungsaufwand hervorgerufen haben

» Aktienrechtsnovelle 2016: Namensaktie = gesetzliche Standardverbriefung fiir neu
zu griindende Gesellschaften
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
1. Aktie
b. Formen der Aktie

ii. Nennbetragsaktien oder nennwertlose Stiickaktien (§ 8 AktG): Ausgestaltung gibt
Auskunft darliber, wie Beteiligungshohe in der Aktie zum Ausdruck kommt

* Beteiligungshohe
» Nennbetragsaktie: Nennbetrag
» Stlickaktie: Grundkapital / Gesamtanzahl der Aktien

* Mindestbetrag (Mindestnennbetrag/anteiliger mindester Betrag am GK): 1 Euro
» § 811, Il AktG

* Gesellschaft kann nur eine Form von Aktien ausgeben (Stick- oder Nennbetrag)
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
1. Aktie
b. Formen der Aktie

ii. Nennbetragsaktien oder nennwertlose Stiickaktien (§ 8 AktG)

* Bsp. Nennbetragsaktien: Griinder G entscheidet die Aufteilung des Grundkapitals
der Aktiengesellschaft von 1.000.000 Euro in 300.000 Nennbetragsaktien lber je
1 Euro, in 200.000 Nennbetragsaktien Uber je 2 Euro sowie 6000 Nennbetragsaktien
uber je 50 Euro

* Bsp. Stiickaktien: Grinder G kann das Grundkapital der Aktiengesellschaft von
1.000.000 Euro im Falle von Stickaktien in 1.000.000 Stickaktien zu einem Anteil
von 1 Euro, in 500.000 Stlickaktien zu einem Anteil von 2 Euro usw. aufteilen. Mehr
als 1.000.000 Stiickaktien kann er nicht vorsehen, da sonst der Mindestanteil von 1
EUR unterschritten wirde (§ 8 Il AktG)
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C Mitgliedschaft

Aktionar

1. Aktie

c. Aktiengattungen (§ 11 AktG)

Aktien mit verschiedenen Rechten bilden unterschiedliche Gattungen (§ 11 AktG)
Grundsatz der Satzungsstrenge: wenig Raum fir unterschiedliche Ausgestaltung
» Stammaktien und Vorzugsaktien: einzige Praxisfadlle unterschiedlicher Gattungen

» sonstige gattungsbegriindende Rechte und Pflichten: Nebenverpflichtungen nach
§ 55 AktG (absoluter praktischer Ausnahmefall; <-> GmbH)

» Keine gattungsbegriindenden Umstdnde: Aktien mit unterschiedlichen
Nennbetragen
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
1. Aktie
c. Aktiengattungen (§ 11 AktG)

i. Stammaktien: normale Ausgestaltung von Verwaltungs- und Vermogensrechten
ii. Vorzugsaktien (§ 139 AktG): Aktien mit Vorzug bei der Verteilung des Gewinns
* Vorzug: gesetzlich zulassiges Sonderrecht

* Stimmrecht kann ausgeschlossen werden (= stimmrechtslose Vorzugsaktien);
Hochstgrenze: Ausgabe bis zur Halfte des Grundkapitals (§ 139 Il AktG)

* Ausgestaltung des Vorzugs: insb. als vorweg entfallender Gewinnanteil (Vorab-
dividende) oder erhéhter Gewinnanteil (Mehrdividende)
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
1. Aktie
d. VerauBerlichkeit und Vererblichkeit

* Aktien sind grundsatzlich frei verdau3erlich und vererblich

* Vinkulierung fiir Namensaktien in Satzung méglich (§ 68 Il AktG): Ubertragung von
bestimmten Namensaktien kann an Zustimmung der Gesellschaft geknlipft werden
> Zweck: Uberfremdungsschutz
» Auslibung des Zustimmungsrechts grds. durch den Vorstand, Satzung kann jedoch

bestimmen, dass Aufsichtsrat oder Hauptversammlung iber Zustimmung

beschlieRen; Satzung kann Griinde bestimmen, wegen denen Zustimmung verweigert
werden darf

» nicht bei Inhaberaktien moglich
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C
I.

Mitgliedschaft

Aktionar

1. Aktie

d. VerauBerlichkeit und Vererblichkeit

neben VerdaulRerungen kdnnen Aktien als Wertpapiere Gegenstande sonstiger
Verfiigungen und Rechtsgeschifte sein:

» Einsetzung eines Treuhanders fir die Aktien
» Sicherungsabtretung
» Bestellung eines Pfandrechts oder NieRbrauchs an den Aktien
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
1. Aktie
e. Ubertragung

i. Inhaberaktien: Ubereignung beweglicher Sachen nach §§ 929 ff. BGB

(1) Verwahrung durch einen Dritten: idR wird das alte Verwahrverhaltnis aufgel6st
und ein neues Verwahrverhaltnis mit der Bank des Erwerbers geschlossen

(2) Aktionar ist, wer Eigentimer der Urkunde ist: das Recht aus dem Papier folgt dem
Recht am Papier

ii. Namensaktien: Ubereignung durch Indossament, dh (i) schriftliche
Ubertragungserkldrung auf der Urkunde (§ 68 AktG) und (ii) Ubereignung der Urkunde
gem. §§ 929 ff. BGB

» Eigentum an der Urkunde geht mit der Mitgliedschaft iber: das Recht am Papier
folgt dem Recht aus dem Papier (§ 952 BGB); Eintragung im Aktienregister nur
erforderlich, um auch im Verhaltnis zur AG als Aktionar zu gelten
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
1. Aktie
e. Ubertragung

iii. Ubereignung bei Verbriefung in Sammelurkunde (§ 9a DepotG)
* Ubereignung des Miteigentumsanteils an der Sammelurkunde nach §§ 929 ff. BGB

* fehlende Existenz von Einzelurkunden wird durch Umbuchung von
Girosammeldepotgutschriften ersetzt

* idR wickelt Clearstream Banking AG den gesamten Kauf ab

iv. Ubertragung von Inhaber- und Namensaktien daneben auch méglich durch formlose
Abtretung der Mitgliedschaft gemiR §§ 413, 398 BGB (= Regelungen zur Ubertragung
anderer Rechte)
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
2. Aktienregister (§ 67 AktG)

* Sobald AG Namensaktien ausgibt, ist sie zur Einrichtung eines Aktienregisters verpflichtet

* Zweck: Gesellschaft soll ersehen kénnen, wer ihr gegeniliber zur Ausiibung der
Mitgliedschaftsrechte berechtigt und zur Erfiillung mitgliedschaftlicher Pflichten
verpflichtet ist

* Angaben zu Namensaktien: Name, Geburtsdatum, Wohnort des Gesellschafters, Stlickzahl
oder Aktiennummer (bei Stlickaktien), Nennbetrage (bei Nennbetragsaktien)

* Fuhrung durch Vorstand, der sich bei der Fiihrung von Angestellten oder
unternehmensexternen Dritten (zB Banken) bedienen kann

» Borsennotierte AG: idR Flihrung durch spezialisierte Dienstleistungsunternehmen, die
Informationen von der Clearstream Banking AG erhalten, die als Wertpapiersammel-
bank die in der Globalurkunde verbrieften Namensaktien der Gesellschafter verwahrt
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

2. Aktienregister

* Dokumentation des Rechtsiibergangs: Loschung und Neueintragung

» Loschung des VerauRerers als bisherigem Aktionar auf Mitteilung des VerdufSerers oder
des Erwerbers hin

<-> Neueintragung des Erwerbers wird nur auf dessen Mitteilung hin durchgefiihrt;
Eintrag darf nur mit dessen Einverstandnis erfolgen; ohne Erklarung wird ein sog.
freier Meldestand vermerkt

* Rechtswirkungen der Eintragung

» Erwerber gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft als Aktionar nur, wenn er in Aktienregister
eingetragen ist, §§ 67 Il AktG
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
3. Rechte der Aktiondre
a. Mitverwaltungsrechte
i. Teilnahme an der Hauptversammlung (§ 118 AktG) und Stimmrecht (§ 134 AktG)

(1) Stimmverbot wegen Interessenkollision (§ 136 | AktG): Beschlussfassung lber
Entlastung des Aktionars, Befreiung von einer Verbindlichkeit des Aktionars oder
Geltendmachung eines Anspruchs gegen den Aktionar

»kein Stimmverbot: Beschlussfassungen Giber RG mit Aktionar (<-> GmbH)

(2) Stimmbindungsvertrage: grds. wirksam, einklagbar und vollstreckbar

* \Vertragspartner des Aktionars: Mitgesellschafter, aullenstehende Dritte;
nicht: Gesellschaft oder deren Organe (§ 136 Il AktG)

* \Verstol gegen Vereinbarung: Stimmabgabe wirksam und nicht anfechtbar;
lediglich schuldrechtliche Vereinbarung, ggf. Haftung auf Schadensersatz
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
3. Rechte der Aktionare
a. Mitverwaltungsrechte
i. Teilnahme an der Hauptversammlung (§ 118 AktG) und Stimmrecht (§ 134 AktG) (2)

(3) Stimmrechtsvertretung (§ 134 Ill AktG)

* Aktionar kann einen Dritten mit der Auslibung seines Stimmrechts beauftragen
und bevollmdchtigen

* Vertreter: insb. Kreditinstitute, Aktiondrsvereinigungen und sonst. Personen, die
sich geschaftsmallig zur Ausiibung des Stimmrechts erbieten (§ 135 I, VIII AktG)

*  Form: Textform (§ 134 Ill 3 AktG); borsennotierte Gesellschaften: konnen
Formerleichterungen vorsehen (§ 134 1ll S. 4 AktG)
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
3. Rechte der Aktionare
a. Mitverwaltungsrechte

ii.Recht auf Auskunft (§ 131 AktG)

* nur in HV und soweit Auskunft zur sachgemafien Beurteilung des Gegenstandes der
Tagesordnung erforderlich ist (<-> GmbH)

* berechtigte Verweigerung in bestimmten Fadllen: § 131 Il AktG

» Rechtsfolge bei VerstoR: unrechtmdflige Verweigerung des Auskunftsrechts
berechtigt zur Anfechtung des Beschlusses

iii.Anfechtungsrecht in Bezug auf Gesellschafterbeschliisse (§ 245 AktG)
» Siehe hierzu Teil E Beschlussmangel
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C Mitgliedschaft

Il.  Aktionar
3. Rechte der Aktiondre
b. Vermogensrechte
ii. Teilhabe am Liquidationserlos (§ 271 AktG)

iii.Bezugsrecht bei einer Kapitalerhohung (§ 186 AktG)
» siehe hierzu Teil G KapitalmaBnahmen

c. Gleichbehandlungsgrundsatz

* Aktionare sind unter gleichen Bedingungen gleich zu behandeln, § 53a AktG

» keine Ungleichbehandlung: unterschiedliche Aktiengattungen mit unterschiedlichen
Rechten; insb. Vorzugsaktien (§ 139 AktG) und Stammaktien
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
3. Rechte der Aktionare
d. Minderheitenrechte

i. Einberufung der HV auf Verlangen einer Minderheit: Aktionare, die zusammen 5% des
GK halten (§ 122 | AktG)

ii. Aufnahme von Tagesordnungspunkten auf Verlangen einer Minderheit: Aktionare,
die zusammen 5% des GK oder 500.000,- Euro halten (§ 122 Il AktG)

iii.Bestellung von Sonderpriifern auf Verlangen einer Minderheit: Aktionare, die
zusammen 1% des GK oder 100.000,- Euro halten, kdnnen bei Gericht die Bestellung
von Sonderprifern zur Priifung von Vorgangen bei der Griindung oder der
Geschaftsfihrung beantragen (§ 142 11 1 AktG)

iv.Klagezulassungsverfahren zur Geltendmachung von Ersatzanspriichen: Aktionare, die
zusammen 1% des GK oder 100.000,- Euro halten, konnen eine Haftungsklage gegen
Mitglieder des Vorstandes oder des AR anstrengen (§ 148 | AktG)
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C Mitgliedschaft

Il. Aktionar
4. Pflichten der Aktiondre
a. Pflicht zur Erbringung der versprochenen Sach- oder Bareinlage (§ 54 AktG)
> entsteht bei Griindung mit Ubernahme, bei Kapitalerh6hung mit Zeichnung
» siehe hierzu Teil F Finanzverfassung

b. SatzungsmaRige Nebenverpflichtungen (§ 55 AktG): grds ausgeschlossen

* Nebenverpflichtungen nur mgl im Ausnahmefall der vinkulierten Namensaktien bei
Auferlegung von wiederkehrenden, nicht in Geld bestehenden Leistungen

» einziger praktischer Anwendungsfall: Begriindung einer Lieferpflicht der
Zuckerribenbauer in der Riibenzuckerindustrie; sonst keine praktische Bedeutung

c. Keine Nachschusspflicht (<-> GmbH: in Ausnahmefallen bei vertraglicher Vereinbarung)
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C
1.

Mitgliedschaft

Aktionar

4. Pflichten der Aktionare

d. Wettbewerbsverbot

Kein gesetzliches Wettbewerbsverbot fiir Aktionare

Kein Wettbewerbsverbot aus gesellschaftsrechtlicher Treuepflicht: auch ein
beherrschender Mehrheitsaktionar unterliegt mangels Einwirkungsmaoglichkeit auf die
Geschaftsfihrung keinem Wettbewerbsverbot unter dem Gesichtspunkt der
Treuepflicht (ganz hM) (<-> GmbH: im Ausnahmefall mgl)
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
4. Pflichten der Aktionare
e. Treuepflicht

(1)Sondervorteil: Aktionar darf seine Stimmrechtsausiibung in der HV nicht zur
Erlangung eines Sondervorteils nutzen; Beschluss ist sonst anfechtbar, § 243 Il AktG

(2)Treuepflicht ggii. der AG: Verbot, die Gesellschaft zu schadigen (BGH: ITT (1975)
(BGHZ 65, 15 (zur GmbH))

» Treuepflichten bei der AG reichen nicht so weit wie bei den personalistisch gepragten
Personengesellschaften und der GmbH
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
4. Pflichten der Aktionare
e. Treuepflicht

(3)Treuepflichten ggii Mitgesellschaftern

* BGH: Linotype (1988) (BGHZ 103, 183, 194 ff): konkrete Einwirkungsmoglichkeiten
des einzelnen Mehrheitsgesellschafters begriinden Treuepflicht und verpflichten zur
Ricksichtnahme auf die gesellschaftsbezogenen Interessen der Mitgesellschafter

»ausschlaggebend ist die tatsdchliche innere Struktur einer Gesellschaft, nicht
deren Rechtsform

* BGH: Girmes (1995) (BGHZ 129, 136, 143 ff): auch Minderheitsaktionar kann uU
Treupflicht unterliegen, wenn er ausn. in kontrollbediirftige Einflussposition gelangt
(zB durch Stimmverbote der anderen A.); auch bei Stimmbindungsvereinbarungen
und Stimmrechtsbiindelungen durch einen bevollmachtigten Dritten

»insb bei Erlangung Sperrminoritat oder Vs fiir Durchsetzung von MinderheitenR
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar
4. Pflichten der Aktionare

e. Treuepflicht

(3)Treuepflichten ggii Mitgesellschaftern

* Verbot einer treupflichtwidrigen Rechtsausiibung: bspw Mehrheitsgesellschafter
beschlieRt Auflésung unter gleichzeitiger Sicherstellung, dass das Gesellschafts-
unternehmen iRd Liquidation auf ihn Gbertragen wird (Linotype)

* Verpflichtung zur treupflichtgemaBen Rechtsausiibung, insb Begriindung von
positiven Stimmpflichten zur Uberwindung von Blockadepositionen, Heilung von
Grindungs- und Sachmangeln oder verdeckter Sacheinlage

»BGH (Girmes): in Sanierungssituationen, wenn dringendes Interesse der AG HV-
Beschluss erforderlich macht; Beschlussantrag muss sinnvoller Sanierung dienen
bzw nachhaltiges Sanierungskonzept muss vorliegen, bei Scheitern erscheint
Zusammenbruch unvermeidlich und Sanierung wird mehrheitlich angestrebt

»wg. geringer Pflichtenbindung in der AG ist Zurlickhaltung geboten
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung von Aktien
» Einziehung flihrt zu einer Kapitalherabsetzung (§ 238 AktG)

I. Einziehung nach Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft, § 237 | 1 AktG:
Aktionare haben ihre Mitgliedschaft ggli AG freiwillig aufgegeben

»auch ohne Satzungsbestimmung zuldssig (<-> GmbH)

ii.Zwangseinziehung

* Einziehung ohne Zustimmung des Aktionars nur moglich, wenn sie in Satzung vor
Ubernahme oder Zeichnung der Aktien festgelegt war, § 237 | 2 AktG

 wurde Einziehungsmoglichkeit nach Ubernahme oder Zeichnung in Satzung
eingefligt: Einziehung nur mit Zustimmung samtlicher betroffenen Aktionare mgl
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung von Aktien

ii.Zwangseinziehung

(1) Angeordnete Zwangseinziehung: Einziehung durch Beschluss des Vorstands

* Satzung muss Vs. so genau bestimmen, dass diese nur festgestellt werden
miussen; Entscheidungsspielraum des Beschlussorgans darf nicht bestehen

* Bsp.: E. bei Insolvenz des Aktionars oder bei Pfandung der Aktien; E. vinkulierter
Namensaktien, wenn notwendige Zustimmung zur Ubertragung verweigert wird

(2) Gestattete Zwangseinziehung: Einziehung durch Beschluss der HV; ist in Satzung
vorgesehen, ohne dass ein Verfahren angeordnet wird

* auch ohne Nennung von Einziehungsgriinden mgl; Beschluss muss aber § 53a
AktG gentigen und im Hinblick auf Zweck der AG gerechtfertigt sein

* insb zulassig bei Vorliegen eines wichtigen Grundes in der Person des Aktionars
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C Mitgliedschaft

II. Aktionar

5. Einziehung und AusschlieBung
a. Einziehung von Aktien

iii.Einziehungsentgelt
(1) Angeordnete ZE: zwingend in Satzung zu regeln; keine Delegation auf Vorstand

* Hohe: muss nicht notwendig wirklichem Wert entsprechen; hoheres Entgelt
zuldssig; niedrigeres Entgelt zul. insb flr nicht borsennotierte, personalistische AG,
wenn Zahlung sonst Liquidation nach sich ziehen wirde

»BGH: unwirksam, wenn Abfindung durch HV-Beschluss ausgeschlossen ist oder
(deutlich) unter dem Verkehrswert liegt

* Kapitalerhaltungsregeln dirfen durch Einziehungsbeschluss der HV nicht verletzt
werden, sonst ist dieser nach § 241 Nr. 3 AktG nichtig

(2) Gestattete ZE: Satzungsbestimmung wie bei angeordneter ZE zulassig; nicht zul.:
Entgelt nach freiem Ermessen der HV; keine Regelung: angemessenes Entgelt
(Ertragswert, ggf Orientierung am Borsenwert)
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Gliederung

C Mitgliedschaft A Enfohrungling weh,

. . B Gesellschaftsgriindung
“ Aktlonar C Mitgliedschaft

. GmbH-Gesellschafter
Il. Aktionar
1. Aktie

5. Einziehung und AusschlieBung

2. Aktienregister
b. Ausschluss saumiger Aktionare (§ 64 AktG) nach erfolgter Nachfristsetzung bei nicht 3. Rechte der Aktionére
4

rechtzeitiger Einzahlung des eingeforderten Betrages . Pflichten der

. . . . Aktionare
» siehe hierzu Teil F Finanzverfassung

5. Einziehung und
AusschlieBung

c. Ausschluss von Minderheitsaktiondren — Squeeze Out (§ 327a AktG) D Vertragsgestaltung
 Hauptaktionar mit Stimmrechtsanteil von 95% kann Ubertragung der tibrigen Aktien § B.eSChlussmangel
Minderheitsaktionadre) auf Hauptaktionar gg Gewahrung einer angemessenen F Finghaverfassung
( . . P 8 & g G KapitalmaRnahmen
Barabfindung beschlieBen n N B
nternehmensfinanzierung
* Angemessene Barabfindung (§ 327b AktG): Festlegung durch Hauptaktionar unter | Konzernrecht

Berlicksichtigung der Verhaltnisse der Gesellschaft durch HV-Beschluss
* Gerichtliche Nachpriifung der Abfindung durch Spruchverfahren (§ 327 f AktG)
» Gericht bestimmt angemessene Barabfindung |

| FRANKFURT
UNIVERSITY
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Barabfindung nach § 243 Il AktG angefochten werden



C Mitgliedschaft

II. Aktionar

5. Einziehung und AusschlieBung

d. BGH: Kein Ausschluss von Gesellschaftern aus wichtigem Grund bei Fehlen einer
Einziehungs- oder Ausschlussklausel

<-> GmbH

<-> tvA Lit. Ausschluss aus wichtigem Grund auch ohne Klauselgestaltung mgl.
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C Mitgliedschaft

Zusammenfassung

GmbH-Gesellschafter

1.

Geschaftsanteil

a.Verkorperung der Mitgliedschaft (keine Verbriefung, Teilung und Zusammenleg. mgl)
b.VerauRerlichkeit und Vererblichkeit der Mitgliedschaft (insb. Treuhand, Sicherungsabtr.)
c. Ubertragung durch Abtretung (not. Beurkundung; Vinkulierung in Satzung mgl)
d.Verpfandung eines Geschaftsanteils als Kreditsicherungsmittel

. Gesellschafterliste: Aktualisierungspflicht bei Veranderung; dekl Wirkung fiir Verfliigung;

gutgl Erwerb grds mgl bei unrichtiger Eintragung

. Rechte der Gesellschafter

a.Mitverwaltungsrechte (Teilnahme- und Stimmrecht, Anfechtungsrecht, MinderheitsR
zur Einberufung der GesVers und TOP-Ankiindigung; Auskunfts- und EinsichtsR)

b.Vermogensrechte (Teilhabe am Gewinn; Liquidationserlds; BezugsR bei KapErh)
c. Gleichbehandlungsgrundsatz (unter gleichen Bedingungen)
d.Austritt eines Gesellschafters aus wichtigem Grund
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C Mitgliedschaft

Zusammenfassung

GmbH-Gesellschafter

4. Pflichten der Gesellschafter
a.Hauptpflicht: Einlagepflicht
b.Vertragliche Nebenpflichten (Geld- und Sachleistungen (insb Agio), Handlungen)
c. Grds. keine Nachschusspflicht; nur, wenn vorab vertraglich als Nebenpflicht vereinbart
d.Insolvenzantragspflicht bei fihrungsloser GmbH
e.Wettbewerbsverbot (kein ges. WV; vertr Nebenpflicht oder ausn. aus Treuepflicht mgl)
f. Treuepflicht ggii GmbH und Mitgesellschaftern bei StimmR- oder sonst. Rechtsaustibg.

5. Einziehung und AusschlieBung
a.Einziehung von Geschaftsanteilen nur bei Regelung im GesV

b.Ausschluss von Gesellschaftern aus wichtigem Grund auch ohne Einziehungs- oder
Ausschlussklausel (BGH)
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Il. Zusammenfassung L vitgliedsatt

I.  GmbH-Gesellschafter
Il. Aktionar II. Aktionar
. D Vertragsgestaltung
1. Aktie .

E Beschlussmangel
a.Verkorperung der Mitgliedschaft (WertpapiermalRlige Verbriefung; grds Einzelverbr (-)) F Finanzverfassung
b.Formen der Aktie (Inhaber- oder Namensaktien; Nennbetrags- und Stlickaktien) G Kapitalmanahmen

H Unternehmensfinanzierung

c. Aktiengattungen: Stamm- und Vorzugsaktien (Vorzugsaktien: ggf Ausschluss StimmR) Cx o
onzernrec

d.Veraulierlichkeit und Vererblichkeit (Namensaktien: Vinkulierung mgl; Treuhand,
PfandR, Sicherungsabtretung mgl)

e.Ubertragung (Inhaberaktien: §§ 929 ff. BGB; Namensaktien: Indossament oder §§ 929
ff BGB; Sammelurkunde: Ubereig. des Miteigentumsanteils; auch: formlose Abtretung)

2. Aktienregister: bei Namensaktien (Wirkung der Eintragung nur zur Legitimation ggi AG)
3. Rechte der Aktionare

a.Mitverwaltungsrechte (Teilnahme und StimmR; Ausschluss des StimmR; Stimm-
bindungsvertrage, Stimmrechtsvertretung; AuskunftsR in HV; AnfechtungsR)

b.Vermogensrechte (Recht auf Dividende, Liquidationserlds, BezugsR bei KapErh) |

| FRANKFURT
UNIVERSITY
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d.MinderheitenR: Einberufung, TOP-Ankiindigung, Sonderpriifer, KlagezulassungsVerf
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d.Kein Wettbewerbsverbot (sowohl gesetzlich als auch aus der Treuepflicht)

e.Treuepflicht (Verbot der Erlangung von Sondervorteilen sowie Schadigung von
Gesellschaft und Mitgesellschaftern)

5. Einziehung und AusschlieBung

a.Einziehung von Aktien (nach Erwerb eigener Aktien sowie bei Zwangseinziehung:
angeordnete ZE (Vorstandsbeschl.) und gestattete ZE (HV-Beschl.); Einziehungsentgelt)
b.Ausschluss saumiger Aktionare

c. Ausschluss von Minderheitsaktionaren (95%, gerichtliche Nachprifung der
Angemessenheit der Barabfindung im Spruchverfahren) |
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I. GmbH-Gesellschaftsvertrag

https://beck- Satzungsbest.
online.beck.de/Dokument?vpath=bibdata%2Fform%2Florzfbgmbhr 1%2Fcont%2Florzfbgmbhr. IV. Gestaltungserwagungen
glc.gli.gl2.htm&pos=2&hlwords=on V. Schuldrechtliche
Nebenabreden
(Haasen, in: Lorz/Pfisterer/Gerber, Beck'sches Formularbuch GmbH-Recht, 1. Aufl. 2010) VI. Stzungsisderuniin
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D Vertragsgestaltung
Uberblick

I. Gesetzliche Vorgaben zur GmbH
1. Mindestinhalt
2. Fakultativer Inhalt
Il. Gesetzliche Vorgaben zur AG
1. Mindestinhalt
2. Fakultativer Inhalt
Ill. Materielle und formelle Satzungsbestimmungen
IV. Gestaltungserwagungen
V. Schuldrechtliche Nebenabreden
VI. Anderungen des Gesellschaftsvertrags bzw. der Satzung
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D Vertragsgestaltung

|. Gesetzliche Vorgaben zur GmbH
1. Mindestinhalt des Gesellschaftsvertrages, § 3 GmbHG

a. Firma (einschl. Rechtsformzusatz, § 4 GmbHG) und Sitz der Gesellschaft
» Gemeint ist der Satzungssitz; dieser muss sich im Inland befinden
» Verwaltungssitz darf sich im Ausland befinden
b. Gegenstand des Unternehmens
c. Betrag des Stammbkapitals
» Summe der von den Gesellschaftern zu erbringenden Stammeinlagen

d. Zahl und Nennbetrage der Geschaftsanteile, die jeder Gesellschafter gegen Einlage auf
das Stammbkapital (Stammeinlage) Gbernimmt

» Mangel des notwendigen Inhalts machen Gesellschaftsvertrag nichtig; RF: Grds. der
fehlerhaften Gesellschaft, Eintragung im HR ist nach § 9c GmbHG abzulehnen
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D Vertragsgestaltung

|. Gesetzliche Vorgaben zur GmbH

2. Fakultativer Inhalt des Gesellschaftsvertrages

a. Prinzip der Satzungsautonomie
» Gesellschafter konnen grundsatzlich von Vorgaben des Gesetzes abweichen und
Regelungen treffen, die ihren Zielen und Bedlrfnissen besser Rechnung tragen
<-> AG: Prinzip der Satzungsstrenge, § 23 V AktG

b. Ausn.: keine Abweichung bei zwingenden Regelungen zum Schutze Dritter oder von
Minderheiten

» Bsp.: Kapitalaufbringungs- und Kapitalerhaltungsvorschriften, Auskunftsrecht (§ 51a
Il GmbHG), begrenzende Regelungen, bei denen der Schutz Dritter deutlich
erkennbar ist (zB 49 IIl GmbHG)
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D Vertragsgestaltung

Gesetzliche Vorgaben zur AG

1. Mindestinhalt der Satzung, § 23 Abs. 3, 4 AktG

Q 0 T o

(o

Firma (einschl. Rechtsformzusatz, § 4 AktG) und Sitz der Gesellschaft
Gegenstand des Unternehmens
Hohe des Grundkapitals

Zerlegung des Grundkapitals in Nennbetragsaktien oder Stiickaktien unter Angabe der
Nennbetrdge und/oder der Anzahl, ggf. Zerlegung in verschiedene Gattungen

Angabe, ob Aktien auf den Inhaber oder auf den Namen lauten
Anzahl Vorstandsmitglieder
Form der Bekanntmachungen
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D Vertragsgestaltung
Il. Gesetzliche Vorgaben zur AG

2. Fakultativer Inhalt der Satzung: Prinzip der Satzungsstrenge, § 23 Abs. 5 AktG

a. Satzung kann von den Vorschriften des AktG nur dann abweichen, wenn dies das
Gesetz ausdriicklich erlaubt

>
>

>

Beschrankung der Gestaltungsfreiheit € GmbH: Prinzip der Satzungsautonomie

Kapitalsammelfunktion erfordert weitgehend harmonisierte Ausgestaltung der
Satzungen

Gestaltungsspielraume werden durch Formulierungen wie ,,wenn die Satzung nichts
anderes bestimmt“ oder ,die Satzung kann bestimmen” (bzw. ,vorsehen®)
gekennzeichnet

b. Beispiele

>

YV VYV

Gem. § 133 AktG beschliel3t die mit einfacher Mehrheit, soweit nicht Gesetz oder
Satzung eine grofBere Mehrheit oder weitere Erfordernisse [z.B. Zustimmung
bestimmter Aktiondre oder Aktiengattungen] bestimmen

Mehrheitserfordernis fiir Satzungsanderungen (§ 179 Il AktG)
Gesamtvertretungsmacht der Vorstandsmitglieder (§ 78 Il, 11l AktG)
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D Vertragsgestaltung
Il. Gesetzliche Vorgaben zur AG

2. Fakultativer Inhalt der Satzung: Prinzip der Satzungsstrenge, § 23 Abs. 5 AktG

c. Zwingende Vorschriften sind insb.

» Organregelungen: Normen, die Zustandigkeitsbereich der Organe, ihre
Zusammensetzung (insb.: Mitbestimmung der Arbeitnehmer nach DrittelbG und
MitbestG) und ihre innere Organisation regeln

» Regelungen fir Verwaltungsmitglieder: insb. Verschwiegenheitspflicht gem. §§ 93
| 3, 116 AktG und Umfang der Sorgfaltspflichten gem. §§ 93, 116 AktG

» Minderheitenrechte: keine Abschwachung

d. Erganzende Bestimmungen sind grds. zuldssig (etwa: besondere
Qualifikationsanforderungen fiir Organmitglieder); es sei denn, das Gesetz enthalt
eine abschlieRende Regelung; z.B.:

» § 241 AktG (Nichtigkeitsgriinde fur Beschlisse)
» § 275 AktG (Griinde fiir eine Klage auf Nichtigerklarung der Satzung)
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D Vertragsgestaltung

lll. Materielle und Formelle Satzungsbestimmungen

1. Materielle Satzungsbestimmungen: Regelungen zur Organisation der Gesellschaft und
zum Verhaltnis der Gesellschaft zu den Gesellschaftern, insb. alle Regelungen, die die
Satzung zwingend enthalten muss (Mindestinhalt)

* Auslegung: (eingeschrankte) objektive Auslegung
» bericksichtigt werden Wortlaut, Zweck und systematische Stellung

» Ruckgriff nur auf allg. zugangliche Unterlagen zur Auslegung; Absichten und Motive
der Grinder, die Dritten nicht erkennbar sind, bleiben unbericksichtigt

<-> Normale Auslegung nach obj. Empfangerhorizont (§§ 133, 157 BGB): Absichten
und Motive der Erklarenden werden berticksichtigt

« Anderung: kdnnen nur im Wege der Satzungsinderung geidndert werden
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D Vertragsgestaltung

lll. Materielle und Formelle Satzungsbestimmungen

2. Formelle Satzungsbestimmungen: alle Gibrigen Regelungen als gewdhnliche
schuldrechtliche Abreden zwischen den Gesellschaftern oder Dritten

* waren auch getrennt von Satzung formfrei moglich; idR aus Griinden der
Ubersichtlichkeit und Vollstindigkeit vorgenommene duRerliche Verbindung

» Bsp.: Nebenabreden zwischen einzelnen Aktionaren, dass ein Aktionar der AG bei
Bedarf bis zu einer bestimmten Hohe Darlehen gewahrt oder eine Blirgschaft
Ubernimmt (ware beides als materielle Satzungsbestimmung gem. § 55 AktG
unzulassig)

*  Wirkung nur zwischen den Beteiligten, keine Bindung kiinftiger Gesellschafter oder
Dritter

* Auslegung: nach dem objektiven Empfangerhorizont, §§ 133, 157 BGB, d.h. auf
Absichten und Motive der Griinder kann zurlickgegriffen werden

« Anderung: da es sich um normale Vertragsregelungen handelt, nur mit Zustimmung von
samtlichen Betroffenen der formellen Satzungsbestimmung, grds. formfrei (insb. ohne
satzungsandernde Mehrheit)

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
I. GmbH-Vorgaben
II. AG-Vorgaben

Ill. Mat. und Formelle
Satzungsbest.

IV. Gestaltungserwagungen

V. Schuldrechtliche
Nebenabreden

VI. Satzungsanderungen
Beschlussmangel
Finanzverfassung
KapitalmalRnahmen
Unternehmensfinanzierung

- I @G Tmm m

Konzernrecht

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



D Vertragsgestaltung

V. Gestaltungserwagungen

1. Anpassungen der Corporate Governance

* Zustimmungsvorbehalte der Gesellschafter: bspw. zur Kontrolle wesentlicher
Geschaftsfihrungsmallnahmen (zB Kauf von Unternehmen, Aufnahme von Darlehen > X
Mio. EUR, Verlagerungen von Produktionsstandorten)

* Etablierung zusatzlicher Gremien (freiwilliger Aufsichtsrat bei der GmbH, Beirat)

* Sonderrechte einzelner Gesellschafter: zB Recht, Geschaftsfiihrer zu sein oder einen
Geschaftsfihrer zu bestellen bzw. vorzuschlagen; Entsendung eines Aufsichtsrats- oder
Beiratsmitglieds

» Beachte: Sonderrechte grds nur fiir GmbH-Gesellschafter zuldssig; Ausnahme bei AG:
Entsendungsrecht einzelner Aktionare fir Aufsichtsratsmitglieder (§ 101 Il AktG)

* Beschlussfassungsvorgaben: Quorum und/oder Etablierung bestimmter
Mehrheitserfordernisse (insb. zum Schutz von Minderheitsgesellschaftern)
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D Vertragsgestaltung

V.

Gestaltungserwagungen

2. Kontrolle des Gesellschafterkreises

Vinkulierung von Gesellschaftsanteilen: Zustimmung ist Wirksamkeitsvoraussetzung fiir
Abtretung

Vorkaufsrecht fiir Gesellschafter: Gesellschafter haben (ggf. anteilsmaRig) das Recht, die
von einem anderen Gesellschafter veraulSerten Anteile durch Erklarung ggii dem
VerauRerer zu gleichen Bedingungen (vor) zu erwerben

» idR als schuldrechtliche Nebenvereinbarung im Rahmer einer
Gesellschaftervereinbarung oder als formelle Satzungsbestimmung

Einziehung: Ausschluss von Gesellschaftern ohne Klage

» etwa bei Mitarbeiterbeteiligungen: Ausscheiden aus dem Unternehmen;
Nichterfillung von versprochenen Dienstleistungen)
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D Vertragsgestaltung

V. Gestaltungserwagungen

3. Abfindungsklauseln: Abfindungsanspruch entsteht mit Einziehung, Austritt oder
Ausschluss von Gesellschaftern

* Abfindungsbewertung: Festlegung eines bestimmten Bewertungsverfahrens und/oder
einer bestimmten Bewertungsmethode

* Abfindungsausschluss oder -beschrankung: Beschrankung von Abfindungsanspriichen
der Gesellschafter zum Schutz der Gesellschaftsliquiditat

» BGH: nur im beschrankten Umfang zulassig. Zwangseinziehung ggf unwirksam nach
§138 | BGB, wenn grobes Missverhaltnis zwischen Abfindungsbetrag und Anteilswert
besteht = gesetzliche Abfindung wird vollkommen unangemessenen verkirzt

4. Schiedsklauseln: Gesellschafter kdnnen fiir bestimmte Streitigkeiten aus dem
Gesellschaftsvertrag die staatliche Gerichtsbarkeit ausschliellen und eine Entscheidung
durch ein Schiedsgericht festlegen, insb. bei

* Beschlussmangelstreitigkeiten
* Streitigkeiten aus dem und lber den Gesellschaftsvertrag
* Schuldrechtliche, die Gesellschaft betreffende Streitigkeiten
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Gliederung
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* Typische Bezeichnungen: Gesellschaftervereinbarung / Shareholder’s Agreement Satzungsbest.

IV. Gestaltungserwagungen

. . . V. Schuldrechtliche
» Bsp.: VerauBerungsbeschrankungen, Vorkaufsrechte, Mitverkaufsrechte und/oder Nebenabreden

Mitverkaufspflichten, Vereinbarungen zur Besetzung von Organen, Nebenpflichten der VI. Satzungsanderungen
Gesellschafter aulSerhalb der Satzung (bspw. Pflicht zur Darlehensgewahrung)

Schuldrechtliche Nebenabreden au3erhalb der Satzung: allg. Vertragsfreiheit

Beschlussmangel

» konnen auch Regelungen enthalten, die in der Satzung selbst nicht zulassig waren (AG); Finanzverfassung

insb.: vom Gesetz abweichende Gewinnverteilung Kapitalmafnahmen

v ] . . L . Unternehmensfinanzierung
» Haufig: Bestimmung, dass — soweit rechtlich zulassig — die Regelungen der

Nebenabreden im Verhaltnis der Vertragsparteien Vorrang vor der Satzung haben
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D Vertragsgestaltung

VI. Anderungen des Gesellschaftsvertrags bzw. der Satzung
Voraussetzungen

*  Gesellschafterbeschluss mit % Mehrheit der abgegebenen Stimmen erforderlich, § 53
GmbHG bzw. § 179 AktG

*  Festlegung einer hoheren Kapitalmehrheit zulassig; Herabsenkung der erforderlichen
Kapitalmehrheit nur bei AG moglich <> weitere Erfordernisse zuldssig

*  Anderung wird wirksam mit der Eintragung im Handelsregister, § 54 Ill GmbHG / § 181 IlI
AktG

« erforderlich fiir die Anderung von materiellen Satzungsbestimmungen (= Regelungen
zur Organisation der Gesellschaft und zum Verhaltnis der Gesellschaft zu den
Gesellschaftern); schuldrechtliche Abreden kdnnen formfrei gedandert werden (siehe
vorne)
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E Beschlussmangel
Uberblick

Beschlussfassung: Voraussetzungen und Wirksamkeit
1. Beschlussfahigkeit

2. Quorum

3. Form

4. Inhalt und Wirksamkeit des Beschlusses

Fehlerhafte Beschliisse

1. Grundlagen: Fehlerkategorien und Rechtsfolgensystem
2. Nichtige Beschlisse

3. Anfechtbare Beschlisse

4. Heilung und Bestatigungsbeschluss
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E Beschlussmangel

>

Beschlussfassung: Voraussetzungen und Wirksamkeit

Beschlussfassung: Willensbildung der Gesellschafterversammlung / Hauptversammlung
durch Beschluss als mehrseitiges, nicht vertragliches Rechtsgeschaft eigener Art

. Beschlussfahigkeit: erforderliche Mindestanzahl teilnehmender Gesellschafter

* AG/GmbH: keine gesetzlichen Mindestvorgaben

* GmbH-Praxis: haufig Bestimmung einer Mindestteilnehmeranzahl im
Gesellschaftsvertrag (Rechtsfolge bei VerstoRR: Anfechtbarkeit)

. Quorum: erforderliche Mehrheit fir Beschlussfassung

* grds. einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen (§ 47 | GmbHG; § 133 | AktG)

* Ausnahmen
a. Satzungsanderung: % Mehrheit erforderlich (§ 53 Il GmbHG; § 179 Il AktG); sowie
b. bei AG ggf grolRere Mehrheit oder sonstige Erfordernisse nach Gesetz oder Satzung
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E Beschlussmangel
|.  Beschlussfassung: Voraussetzungen und Wirksamkeit

3. Form

a. AG: Beschluss der Hauptversammlung ist grds. durch eine tber die Verhandlung
aufgenommene notarielle Niederschrift zu beurkunden und unverziglich zum
Handelsregister einzureichen, § 130 | AktG

* bei nicht bérsennotierte AG: grds. privatschriftliche und durch Vorsitzenden des AR
unterzeichnete Niederschrift ausreichend; Ausnahme: Beschlisse mit %-Mehrheit

* Feststellung des Vorsitzenden liber Beschlussfassung und Angabe des Ergebnisses der
Abstimmung; insb. Zahl der Ja/Nein-Stimmen und die Folgerung (§ 130 | AktG)

b. GmbH: Beschluss grds. formlos moglich
* Ausnahmen: (1) Einpersonengesellschaft (Niederschrift, § 48 Ill GmbHG); (2)
Satzungsanderung (notarielle Beurkundung, § 53 Il GmbHG)

* Praxis: Protokollfiihrung, formliche Feststellung des Beschlussergebnisses durch
Versammlungsleiter und Verkindung
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E Beschlussmangel
|.  Beschlussfassung: Voraussetzungen und Wirksamkeit

4. Inhalt und Wirksamkeit des Beschlusses

a. AG: Konstitutive Wirkung der Feststellung und Verkiindung des Beschlussergebnisses
* Beschluss hat den Inhalt, mit dem er vom Versammlungsleiter festgestellt wird

» Feststellung des Vorsitzenden tiber das Abstimmungsergebnis und deren
Beurkundung oder privatschriftliche Niederschrift konstituieren Beschl. auch, wenn
sie dem Abstimmungsergebnis nicht entsprechen oder inhaltlich unrichtig sind

» Zweck: Rechtssicherheit

« festgestellter und niedergeschriebener Beschluss ist grds wirksam und kann nur
durch Anfechtungsklage und -urteil vernichtet werden, § 241 Nr. 5 AktG

b. GmbH: keine gesetzlichen Regelungen

* BGH: analoge Anwendung der AG-Vorschriften; Beschluss ist grds wirksam, wenn
Beschlussergebnis vom Versammlungsleiter festgestellt worden ist
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E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

1. Grundlagen

a. Fehlerkategorien

Formelle Fehler/Verfahrensfehler: Art und Weise des Zustandekommens des
Beschlusses ist fehlerhaft; Beschluss ist unter Verletzung von Verfahrensvorschriften
aus Gesetz oder Satzung zustande gekommen

» Bsp.: Fehler der Einberufung, unzuldssiger Versammlungsort, formfehlerhafte
Feststellung und/oder Beurkundung

ii. Materielle Fehler/Inhaltsfehler: Aussage eines Beschlusses ist rechtswidrig

» Bsp.: VerstoR gegen Gleichbehandlungsgrundsatz, Treuepflicht
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E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

b. Rechtsfolgensystem

Unwirksame Beschliisse

Materiellrechtlicher
Tatbestand ist noch nicht
erfillt

zur Wirksamkeit bedarf es
noch der Zustimmung eines
Gesellschafters oder eines
Dritten
(Eingriff in SonderR, §§ 141,
179 Il AktG)

Nichtige Beschliisse

haben wegen besonders schwerwiegender form. und

mat. Fehler iSd § 241 AktG keine Rechtswirkungen

Besonders schwerwiegende Fehler, § 241 AktG:

* Nr. 1: Fehlerhafte Einberufung der HV, § 121 I, IlI

* Nr. 2: Formfehlerhafter Beschluss oder
Beschlussfeststellung des Vorsitzenden, § 130 |, I

* Nr. 3: mit Wesen der AG nicht zu vereinbaren,
Verletzung von glaubigerschiitzenden oder im
offentlichen Interesse stehenden Vorschriften

* Nr. 4: Inhalt verstof3t gegen die guten Sitten

* Nr. 6: Loschung des Beschlusses aufgrund
rechtskraftiger Entscheidung nach § 398 FamFG

Ausnahme Heilung (§ 242 AktG):
* HR-Eintragung bei Beurkundungsmangeln
* HR-Eintragung seit 3 Jahren bei § 241 Nr. 1, 3, 4

Anfechtbare Beschliisse

alle sonstigen formellen
oder materiellen Fehler

wirksam mit Feststellung
Uber die Beschlussfassung;
Wirksamkeit endet durch
Anfechtungsklage und
entsprechendem
rechtskraftigem
Nichtigkeitsurteil

Heilung durch nicht
angefochtenen
Bestatigungsbeschluss
(§ 244 AKtG)
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E Beschlussmangel
II. Arten und Rechtsfolgen fehlerhafter Beschlisse

2. Nichtige Beschliisse (§ 241 AktG): Nichtigkeitsgriinde

a. Nr. 1: Fehlerhafte Einberufung der HV, § 121 11, IlI

b. Nr. 2: Beurkundungsmangel: Formfehlerhafter Beschluss oder Beschlussfeststellung des
Vorsitzenden, § 130 |, Il AktG
c. Nr. 3: mit Wesen der AG nicht zu vereinbaren, Verletzung von glaubigerschitzenden
oder im offentlichen Interesse stehenden Vorschriften
 geringe praktische Bedeutung seit Prinzip der Satzungsstrenge konstituiert wurde

* vor allem kompetenziberschreitende Hauptversammlungs-Beschlisse, insb solche,
die in Geschaftsfiihrungszustandigkeit des Vorstands eingreifen; satzungsandernde
Beschlisse, die gegen § 23 V AktG verstollen

 Glaubigerschiitzende Vorschriften: v.a. Kapitalerhaltung (§§ 57, 58 IV, 71 ff. AktG)
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E Beschlussmangel
II. Arten und Rechtsfolgen fehlerhafter Beschlisse

2. Nichtige Beschliisse (§ 241 AktG): Nichtigkeitsgriinde

d. Nr. 4: Inhalt verstoRt gegen die guten Sitten

* Praktische Bedeutung nur im Bereich der vorsatzlichen Glaubigerschadigung, bspw
Verzicht der Hauptversammlung auf Schadensersatzanspriiche gegen Organmitglieder
nach Eintritt der Insolvenzreife

e. Nr. 5: Nichtigerklarung auf Anfechtungsklage durch Urteil

f. Nr. 6: Loschung eines bereits eingetragenen Beschlusses im HR aufgrund rechtskraftiger
Entscheidung nach § 398 FamFG, wenn er durch seinen Inhalt zwingende Vorschriften
des Gesetzes verletzt und seine Beseitigung im 6ffentlichen Interesse erforderlich
scheint
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Gliederung

E BeSChlussméngEI A Einfihrung und Wdh.

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Fehlerhafte BeschlUsse L vigiecsdlat

D Vertragsgestaltung

3. Anfechtbare Beschliisse: Ubersicht E Beschlussméngel
I.  Beschlussfassung

Il. Fehlerhafte Beschliisse

a. Verfahrensfehler: Relevanzvorbehalt 1. Grundlagen
. Vorbereitungsmangel 2. gichtige-Beschigss
R iep - . 3. Anfechtbare
ii. Eingriff in Teilnahmerechte Beschliisse
iii.Verletzung von Informationspflichten 4. Heilung und
iv.Fehlerhafte Feststellung des Abstimmungsergebnisses Bestatigungsigschiuss
[ll. Rechtsschutz
IV. GmbH
b. Inhaltsfehler V. Satzungs-
durchbrechungen

I. Spezialvorschriften: Wahlen zum Aufsichtsrat und Gewinnverwendungsbeschlisse
F Finanzverfassung

ii. Treuepflicht

G KapitalmaRnahmen
iii.Sondervorteile H Unternehmensfinanzierung
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E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

3. Anfechtbare Beschliisse (§ 243 AktG)

» Anfechtungsgrund: Verletzung des Gesetzes oder der Satzung

a. Verfahrensfehler

» Relevanzvorbehalt als zusatzliche Voraussetzung bei formellen Fehlern:
Verfahrensfehler berechtigen nur zur Anfechtung, wenn sie von ,Relevanz” fiir das
Mitgliedschaftsrecht sind

» Ermittlung im Einzelfall durch eine wertende, am Schutzzweck der verletzten Norm
orientierte Betrachtung
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Gliederung

E BeSChlussméngEI A Einfihrung und Wdh.
Il. Fehlerhafte Beschliisse

B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

3. Anfechtbare Beschliisse E Beschlussmangel

I.  Beschlussfassung

Il.  Fehlerhafte Beschliisse
a. Verfahrensfehler 1. Grundlagen

2. Nichtige Beschlisse

: . e 3. Anfechtb
i. Vorbereitungsmangel nfechtbare

Beschliisse
* nur solche Vorbereitungsmangel, die nicht schon nach § 241 Nr. 1 AktG zur 4. Heilung und
Nichtigkeit fiihren Bestatigungsbeschluss
. . . . . . lll. Rechtsschutz
* Bsp.: Nichteinhaltung der einmonatigen Einberufungsfrist des § 123 | AktG; Verstol3 v b
gg die richtige Bekanntmachung der Tagesordnung (§ 124 I-Il AktG); Verletzung von V.' S
Mitteilungspflichten (§ 125-127 AktG) durchbrechungen
> Relevanz idR (+), da die ordnungsgemafie Vorbereitung und Durchflihrung der F Finanzverfassung
Hauptversammlung dem Aktionar ja gerade die Wahrnehmung seiner G KapitalmaBnahmen
Partizipationsinteressen ermdaglichen soll H Unternehmensfinanzierung
| Konzernreght
| r FRANKFURT
UNIVERSITY
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E BeSChlussméngel A Einfihrung und Wdh.
II. Fehlerhafte Beschlisse B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung
3. Anfechtbare Beschliisse E Beschlussmangel

I.  Beschlussfassung

Il.  Fehlerhafte Beschliisse
a. Verfahrensfehler 1. Grundlagen

2. Nichtige Beschlisse

e e . 3. Anfech
ii. Eingriff in Teilnahmerechte nfechtbare

Beschliisse
* unzulassiger Ausschluss stimmberechtigter Aktionare von der HV, zB durch 4. Heilung und
unverhaltnismalige Einlasskontrollen oder die rechtswidrige Verweisung aus dem Bestatigungsbeschluss
Saal ll. Rechtsschutz
. . . . . IV. GmbH
* Beeintrachtigung des Rede-, Auskunfts- und Stimmrechts: zB durch Ungleich- v. &atzungs-

behandlung der Aktionare bei der Zumessung der Redezeit; Weigerung des durchbrechungen
Versammlungsleiters, tiber einen gegen ihn gerichteten Absetzungsantrag beraten

F Finanzverfassung
und abstimmen zu wollen G KapitalmaRnahmen
> Relevanz idR (+), da die Wahrnehmung der Teilnahmerechte dem Aktionar ja H Unternehmensfinanzierung
gerade die Wahrnehmung seiner Partizipationsinteressen ermoglichen soll | "Konzernreght
| FRANKFURT
UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES



Gliederung

E BeSChlussméngEI A Einfihrung und Wdh.
II. Fehlerhafte Beschlisse B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
3. Anfechtbare Beschliisse E Beschlussmangel
I.  Beschlussfassung
Il.  Fehlerhafte Beschliisse
a. Verfahrensfehler 1. Grundlagen

2. Nichtige Beschlisse

iii. Verletzung von Informationspflichten (§ 243 IV 1 AktG) 3 gAnfechthare

Beschliisse
« gesetzliche Konkretisierung des Relevanzvorbehalts bei Verletzung des 4. Heilung und
Informationsrechtes des Aktionars wegen unrichtiger, unvollstandiger oder Bestatigungsbeschluss
verweigerter Informationserteilung lll. Rechtsschutz
. . I . L . IV. GmbH
* Anfechtung nur begriindet, wenn ein objektiv urteilender Aktionar die Erteilung V. Satzungs.

der Information als wesentliche Voraussetzung fir die sachgerechte durchbrechungen
Wahrnehmung seiner Teilnahme- und Mitgliedschaftsrechte angesehen hatte

F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen
iv. Fehlerhafte Feststellung des Abstimmungsergebnisses H Unt8tnehMensfinanzietung
* insb wegen Nichtbericksichtigung von Stimmverboten | Konzernrecht
* nur anfechtbar, wenn Beschluss ohne den Fehler nicht zustande gekommen | BR|\|A|\|>IEKRFSU|$\T(

ware; ausnahmsweise potentielle Kausalitat ausschlaggebend OF APPLIED SCIENCES



E Beschlussmangel

Fehlerhafte Beschlisse

3. Anfechtbare Beschliisse

b. Inhaltsfehler

Anfechtbarkeit bei VerstoR gegen Spezialvorschriften oder konkretisierte
Generalklauseln (Treuepflicht)

Relevanz oder Kausalitat des Verstol3es sind keine Voraussetzung der Anfechtbarkeit
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Gliederung

E BeSChlussméngel A Einfihrung und Wdh.

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Fehlerhafte BeschlUsse L vigiecsdlat

D Vertragsgestaltung
3. Anfechtbare Beschliisse E Beschlussmangel
I.  Beschlussfassung
Il.  Fehlerhafte Beschliisse
b. Inhaltsfehler 1. Grundlagen
2. Nichtige Beschlisse

. . . 3. Anfechtb
i. Spezialvorschriften nfechtbare

Beschliisse
* Wahl von Aufsichtsrats-Mitgliedern (251 | 1 AktG): zB wenn Gewahlter von Satzung 4. Heilung und
geforderte personliche Voraussetzungen nicht erfillt Bestatigungsbeschluss
* Gewinnverwendungsbeschliisse (§ 254 AktG): Beschrankung der Mehrheitsmacht :I\I/ ZeCEtHSSChUtZ
4 m
» wenn Ausschluss der Gewinnverteilung beschlossen wird, obwohl dies nicht V. 'Satzungs-
notwendig ist, um die Lebens- und Widerstandsfahigkeit der AG zu sichern durchbrechungen
» Anfechtungsbefugnis: nur Aktionare, die zusammen 5% des Grundkapitals oder ) Fi”a_”z"erfassu”g
anteiligen Betrag von 500.000,- EUR erreichen Gy talgEanTieg
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernreept
| r FRANKFURT
UNIVERSITY
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E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

3. Anfechtbare Beschliisse
b. Inhaltsfehler
ii. Treuepflicht (siehe hierzu Abschnitt C Mitgliedschaft)

« Zweckforderpflicht gebietet, dem Gesellschaftszweck widersprechende MaRnahmen
und Verhaltensweisen zu unterlassen; besteht ggii Gesellschaft und Mitaktionaren

* Stimmrechtsschranke: Verbot der Stimmrechtsausiibung bei treupflichtwidrigem
Beschlussinhalt (zB bei Gewahrung eines Vorteils, der in der sachwidrigen
Bevorzugung eines Aktionars oder eines Dritten besteht)

* im Ausnahmefall positive Stimmpflichten: insb bei erhaltungsnotwendigen
MaRBnahmen, zB Kapitalerhohung, Umstrukturierung oder Satzungsanderung
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Gliederung

E BeSChlussméngEI A Einfihrung und Wdh.

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Fehlerhafte Beschlisse L \itgliedsllaft
D Vertragsgestaltung
4. Heilung nichtiger und Bestitigung anfechtbarer Beschliisse F Beschiuagnangel
I.  Beschlussfassung

Il. Fehlerhafte Beschliisse

a. Heilung nichtiger Beschliisse (§ 242 AktG): Nichtigkeit kann in einzelnen Fallen nach 1. Grundlagen
einem bestimmten Zeitablauf nicht mehr geltend gemacht werden 2. Nichtige Beschliisse
» Materiell-rechtliche Wirkung ex tunc (hM): Beschluss wird riickwirkend giiltig 3, :”feﬁﬁ‘fbare
escnlusse
4. Heilung und
i. Zweck: Rechtssicherheit, indem Beschlisse trotz ihres Mangels Giltigkeit erlangen Bestatigungsbeschl.
lll. Rechtsschutz
o . IV. GmbH
i. HEIlungSgrunde V. Satzungs_
« Beurkundungsmaingel (§ 13011, 4; 241 Nr. 1, § 242 | AktG): mit Eintragung durchbrechungen

F Finanzverfassung

* Einberufungsfehler und Inhaltsmangel (§ 241 Nr. 1, 3, 4; § 242 |l AktG): drei Jahre

) G KapitalmaRnahmen
nach Eintragung

.. H Unternehmensfinanzierung
* Sonderfall des Ubergehens von Aktiondren bei Einberufung der Hauptversamlung | Konzemrecrt

durch eingeschriebenen Brief (§ 121 IV 2; § 242 1l 4 AktG): bei Genehmigung durch |
betroffene Aktionare

FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES




E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

4. Heilung nichtiger und Bestadtigung anfechtbarer Beschliisse

b. Bestdtigung anfechtbarer HV-Beschliisse (§ 244 AktG): Anfechtung eines anfechtbaren
oder bereits angefochtenen HV-Beschlusses ist ausgeschlossen bzw. unbegriindet, wenn
Hauptversammlung neuen Beschluss fasst, der den anfechtbaren Beschluss bestatigt

» Materiell-rechtliche Heilungswirkung ex nunc (hM)

Zweck: Rechtssicherheit, indem Beschliisse trotz etwaiger Mangel Gultigkeit erlangen
praktischer Schwerpunkt: Bestatigung als Reaktion auf bereits erhobene
Anfechtungsklage

Bestatigung: Hauptversammlung will ihren ersten Beschluss trotz eventueller Mangel
als verbindliche Regelung der jeweiligen Gesellschaftsangelegenheit anerkennen und
erklart dies

<-> Wiederholung oder Neuvornahme: HV méchte nicht an mangelhaftem Beschluss
festhalten und neuen Beschluss an dessen Stelle setzen
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E Beschlussmangel
Il. Fehlerhafte Beschliisse

4. Heilung nichtiger und Bestadtigung anfechtbarer Beschliisse

b. Bestatigung anfechtbarer HV-Beschliisse (§ 244 AktG): Anfechtung eines anfechtbaren
oder bereits angefochtenen HV-Beschlusses ist ausgeschlossen bzw. unbegriindet, wenn
HV neuen Beschluss fasst, der den anfechtbaren Beschluss bestatigt

* keine Bestatigung nichtiger Beschliisse

* Mehrheitserfordernis: einfache Mehrheit, auch wenn Ausgangsbeschluss hoheres
Erfordernis aufweist; Grund: betr. Mallnahme wird bereits durch AusgBeschl bewirkt,
Bestatigung lasst nur die Regelfolge eines etwaigen Beschlussmangels entfallen

* Bestatigungsbeschluss ist selbst anfechtbar, aber auch der Bestatigung zuganglich

» Bestadtigungswirkung tritt kraft Gesetzes mit Ablauf der Monatsfrist des § 246 | AktG
ein, wenn keine Klage erhoben wird
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

Rechtsschutz bei Beschlussmangeln

Regelfall: Anfechtbarkeit
wegen Verletzung des Gesetzes oder der Satzung

Beschluss ist mit Feststellung grds wirksam

Rechtsweg: Anfechtungsklage (§ 246 AktG)

*  Ausschlussfrist: ein Monat nach Beschlussfassung

*  Befugnis: grds nur Aktionar, der in HV Widerspruch
zur Niederschrift erklart hat, § 245 Nr. 1 AktG
<-> GmbH: jeder Gesellschafter

* Gestaltungsurteil: Wirksamkeit des Beschlusses
endet mit entsprechendem rk Nichtigkeitsurteil

* Urteil wirkt flir und gegen alle Aktionare sowie die
Mitglieder des Vorstands und des AR (§ 248)

Ausnahmefall: Nichtigkeit
bei besonders schwerwiegenden Fehlern iSd § 241 AktG

Beschluss hat keine Rechtswirkungen; Ausn.: Heilung

Rechtsweg: Nichtigkeitsklage (§ 249 AktG)

* Vs.: formliche Feststellung des Beschlusses; sonst:
Feststellungsklage (§ 256 ZPO), dass kein Beschluss
zustande gekommen ist

* Befugnis: jeder Aktionar, Mitglieder Vorstand, AR

* nur Feststellungsurteil: Beschluss ist bereits
unwirksam; daher grds nicht erforderlich

* Urteil wirkt flir und gegen alle Aktionare sowie die
Mitglieder des Vorstands und des AR (§§ 249, 248)
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Gliederung

E BeSChlussméngEI A Einfihrung und Wdh.

B Gesellschaftsgriindung
Ill. Rechtsschutz L vigiedsdlat
D Vertragsgestaltung

1. Anfechtungsklage E Beschlussmangel

I.  Beschlussfassung

II. Fehlerhafte Beschliisse
a. Geltendmachung eines Anfechtungsgrundes: nur durch Anfechtungsklage IIl. Rechtsschutz
1. Anfechtungsklage
v . . 2. Nichtigkeitsklage
b. Anfechtungsklage: Zuldssigkeit und Wirkung (1)

3. Freigabeverfahren

IV. GmbH
* der Klage stattgebendes Urteil bewirkt Nichtigkeit des fehlerhaften, bis dahin V. Satzungs-
wirksamen Beschlusses und gestaltet damit die Rechtslage um (vgl. §§ 248 1 1, 241 durchbrechungen
Nr. 5 AktG) F Finanzverfassung

o . .. . . L G KapitalmaRnahmen
* Anfechtungsurteil wirkt fiir und gegen alle Aktionare sowie die Mitglieder des

Vorstands und des AR, auch wenn sie nicht Partei sind (§ 248 |1 1), und zwar

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht
rickwirkend zum Zeitpunkt der Beschlussfassung (hM)
* Frist und Anfechtungsgegner: Anfechtungsklage ist binnen eines Monats zu erheben
und ist gegen die Gesellschaft, vertreten durch Vorstand und AR, zu richten (§ 246 |, LR
Il AktG) | | UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES



E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

1. Anfechtungsklage

b. Anfechtungsklage: Zuladssigkeit und Wirkung (2)

Zustandigkeit: Landgericht, in dessen Bezirk die AG ihren Sitz hat (§ 246 Ill 1 AktG)

Anfechtungsbefugnis (§ 245 AktG): grds nur Aktionare, die an HV teilgenommen
haben und gegen Beschluss Widerspruch zur Niederschrift erklart haben (Nr. 1);
nicht erschienene Aktionare nur, wenn sie zu Unrecht nicht zugelassen wurden oder
Einberufungsfehler vorliegt (Nr. 2); Vorstand (Nr. 4); ausnahmsweise auch einzelne
Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat (Nr. 5)

Anfechtungsklage unzuldssig: Anfechtung wird allein auf abfindungsbezogene
Informationsmangel gestitzt, wenn das Gesetz flir Bewertungsriigen ein spezielles
Spruchverfahren vorsieht (§ 243 IV 2 AktG)

» in diesen Féllen ist alleine das Spruchverfahren statthaft (siehe Freigabeverfahren)
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

1. Anfechtungsklage
c. Sonderfall: Positive Beschlussfeststellungsklage

* (P) Vorsitzender hat Ablehnung eines Antrags festgestellt, obwohl er die Annahme
hatte verkiinden missen

» Anfechtungsklager geniigt die reine Beseitigung des ablehnenden Beschlusses
nicht, da er das das positive Beschlussergebnis durchsetzen mochte

* Positive Beschlussfeststellungsklage als spezieller Rechtsbehelf (Sonderfall der
Gestaltungsklage)

» Antrag auf Feststellung des zustimmenden Beschlusses; Gestaltungsklage, mit der
positiver Beschluss hergestellt wird

» kann mit Anfechtungsklage verbunden werden
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

2. Nichtigkeitsklage

a. Geltendmachung der Nichtigkeit: Nichtigkeit eines Beschlusses kann grds von
jedermann und auf verschiedenen Wegen geltend gemacht werden (§ 249 | 2 AktG)

* AuBergerichtliche und gerichtliche Verteidigung unter Berufung der Nichtigkeit ohne
Klage moglich

* Feststellungklage zur (klarstellenden) Feststellung der Nichtigkeit (§ 256 ZPO)
zwischen beliebigen Parteien moglich

» (P) Wege der Berufung wirken stets nur zwischen den jeweils beteiligten Parteien

b. Nichtigkeitsklage als spezieller Rechtsbehelf; Sonderfall der Feststellungsklage
« Befugnis: Aktionar, Vorstand, Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat (<-> AK)
* keine Frist, aber Heilung nach § 242 AktG mgl (<-> AK)
* Nichtigkeitsurteil wirkt fir und ggi jedermann (inter omnes)

c. Zustandigkeit: Landgericht, in dessen Bezirk die AG ihren Sitz hat (§§ 249, 246 Il 1 AktG)
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1. Anfechtungsklage

* Eintragungsbediirftige HV-Beschliisse: Rechtswirkungen eines Beschlusses treten 2 gihichtigkeitskiagy

- . . . 3. Freigabeverfahren
erst mit Eintragung im Handelsregister ein

IV. GmbH
» HV-Beschliisse zu Umstrukturierungen: Kapitalmanahmen und Unternehmens- V. Satzungs-
vertrage, Eingliederung, Umwandlung, Ausschluss von Minderheitsaktionaren durchbrechungen

* (P) Registersperre: F Finanzverfassung

» Zwingende Registersperre: bei bestimmten Beschliissen (Eingliederung,
Umwandlung, Ausschluss von Minderheitsaktiondren) darf bei Anfechtung keine

G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
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Eintragung erfolgen (§ 319 V AktG, iVm § 327e Il AktG, §§ 16 1l, 176 | UmwG)
» Faktische Registersperre: bei sonstigen eintragungsbedurftigen HV-Beschlissen
kann der Registerrichter bei erfolgter Anfechtung Eintragungsverfahren bis zur BN\
endgultigen Entscheidung Gber die Anfechtung aussetzen, §§ 21 1, 381 FamFG | | UNIVERSITY
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

3. Freigabeverfahren
b. Uberwindung der Registersperre durch Freigabeverfahren

i. Ausnahme von der Registersperre: Gesellschaft hat erfolgreich ein Freigabeverfahren
durchgefiihrt

* § 319 VI AktG fir Eingliederung, Ausschl. von Minderheitsaktionaren (iVm § 327e Il)
* § 16 II, Il UmwG fur Verschmelzung, Vermogensibertragung, Formwechsel
* § 246a AktG fir KapitalmaBnahmen und Unternehmensvertrage

ii. Rechtsfolge: Gericht stellt fest, dass die Erhebung der Anfechtungsklage wg.
Interessenvorrang der AG der Eintragung nicht entgegensteht (§§ 246a, 319V, VI
AktG, 16 11, 111, 198 lll UmwG)
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

3. Freigabeverfahren
c. Voraussetzungen
i. Anfechtungsklage ist unzulassig oder offensichtlich unbegriindet

* Anfechtungsklage ist im Falle von abfindungsbezogenen Riigen offensichtlich
unbegriindet, wenn Gesetz hierfiir ein spezielleres Spruchverfahren vorsieht

» Anfechtungsklage wird darauf gestiitzt, dass die von der Gesellschaft
angebotene Abfindung nicht angemessen ist (insb. § 320b Il AktG, § 327f AktG)

» Anfechtung wird auf unrichtige, unvollstidndige oder unzureichende Infor-
mationen in der HV Gber die Ermittlung der Abfindung gestiitzt (§ 243 IV 2 AktG)

 Spruchverfahren: gerichtliches Verfahren zur Bestimmung von angemessenen
Abfindungen oder Ausgleichszahlungen (§§ 32, 125, 176 UmwaG; §§ 304 Ill 2, 305 V
1,320111 Nr. 2, § 320 b Il 2, 327f AktG)
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E Beschlussmangel
lll. Rechtsschutz

3. Freigabeverfahren
c. Voraussetzungen

ii. Nachweis der Aktionarsstellung: Aktionar hat binnen einer Woche nicht
nachgewiesen, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung zur HV einen anteiligen
Betrag von 1.000,- EUR halt (§§ 246a Il Nr. 2, 319 VI Nr. 2, ggf iVm 320 | 3 oder 327e |l
AktG)

iii. Interessenabwagung: Wirksamwerden des HV-Beschlusses erscheint vorrangig, weil
die wesentlichen Nachteile fir die Gesellschaft die Nachteile fiir den Antragsgegner
Uberwiegen (= Regelfall) (§§ 246a Il Nr. 3, 319 VI Nr. 3, ggf iVm 320 | 3 oder 327e |l
AktG)
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E Beschlussmangel
V. Besonderheiten bei der GmbH

* Keine gesetzliche Regelung zu fehlerhaften Beschlliissen im GmbH-Recht
» BGH: analoge Anwendung AG-Vorschriften

1. Anfechtung von Beschliissen wegen Verletzung von Gesetz oder Satzung durch Klage,
§ 243 AktG analog

a. Anfechtungsfrist: grds. Monatsfrist nach § 246 AktG

b. Anfechtungsbefugnis: auch Gesellschafter, der nicht bei Gesellschafterversammlung
anwesend war (<> AG: § 245 Nr. 1 AktG)

2. Nichtigkeitsklage bei schwerwiegenden Formfehlern, § 241 AktG analog
» Heilungsmoglichkeit nach § 242 AktG analog

3. Voraussetzung fiir Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage: formliche Feststellung

»keine formliche Feststellung: Feststellungklage, dass ein zustimmender Beschluss nicht
zu Stande gekommen ist (§ 256 ZPO)
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E Beschlussmangel
V. Sonderfall: Satzungsdurchbrechungen

1. Begriff: Gesellschafterbeschluss, der eine zur Satzung in Widerspruch stehende Regelung
fir einen konkreten Entscheidungsfall trifft, ohne Satzung generell fiir die Zukunft zu
andern

» Satzung soll mit ihrem bisherigen Inhalt weitergelten

2. Arten

a. Inhaltliche Satzungsdurchbrechung: Regelung ist im Widerspruch zur Satzung

» Bsp.: Gewinnverwendung abweichend von der Satzung; Bestellung von GF oder
sonstigen Organmitgliedern entgegen satzungsmaliigen Voraussetzungen;
Befreiung von satzungsmafligen Wettbewerbs- oder Nebentatigkeitsverboten

b. einmalige Nichtbefolgung von Verfahrens- und Kompetenzvorschriften der Satzung

» Bsp.: dem AR (ibertragene Kompetenz zur Genehmigung von Anteilstibertragungen
oder zur Feststellung des Jahresabschlusses wird von Gesellschafterversammlung
wahrgenommen
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E Beschlussmangel
V. Sonderfall: Satzungsdurchbrechungen

3. Rechtsfolgen

a.

Inhaltliche Satzungsdurchbrechung

i. Punktuell wirkende Satzungsdurchbrechungen

Beschluss grds wirksam, aber anfechtbar, wenn Satzung nicht verandert werden
soll (BGH DNotZ 1994, 313, 314)

Bsp.: einmalige satzungswidrige Gewinnverwendung
keine Anfechtbarkeit
» einstimmiger Beschluss aller Gesellschafter

» erklarter Anfechtungsverzicht durch Gesellschafter

» Ablauf der Anfechtungsfrist (§ 246 AktG analog: 1 Monat nach
Beschlussfassung)
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E Beschlussmangel
V. Sonderfall: Satzungsdurchbrechungen

3. Rechtsfolgen

a. Inhaltliche Satzungsdurchbrechung

ii. Zustandsbegriindende Satzungsdurchbrechungen

Beschluss grds unwirksam (Rspr), wenn er abstrakte, normative Regelung enthalt,
die mit Geltungsbereich fiir die Zukunft von Satzung abweicht

Bsp.: Berufung eines Geschaftsfiihrers, der satzungsmaRige Voraussetzungen des
Amts nicht erflllt; GF wird auf unbestimmte Zeit bestellt, obgleich Satzung
vierjahrige Amtszeit vorsieht

nur wirksam, wenn Anforderungen an eine formliche Satzungsanderung erfillt
sind

» Ladung unter Ankiindigung der Satzungsdurchbrechung

» far Satzungsanderungen erforderliche Mehrheit (§ 53 Il GmbHG, § 179 1l AktG)
» Beschluss ist notariell beurkundet worden

> Eintragung der Anderung im HR (§ 54 GmbHG, § 181 Il AktG; str., bei AG hM)
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E Beschlussmangel
V. Sonderfall: Satzungsdurchbrechungen

3. Rechtsfolgen

b. Nichtbefolgung von Verfahrens- und Kompetenzvorschriften

Beschluss grds wirksam aber anfechtbar, wenn Satzung nicht verdandert werden soll

Bsp.: Gesellschafterversammlung genehmigt anstelle des nach Satzung zustandigen
AR die Ubertragung von vinkulierten Anteilen

keine Anfechtbarkeit

» einstimmiger Beschluss aller Gesellschafter

» erklarter Anfechtungsverzicht durch Gesellschafter

» Ablauf der Anfechtungsfrist (§ 246 AktG analog: 1 Monat nach Beschlussfassung)
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F Beschlussmangel
Zusammenfassung

Beschlussfassung: Beschlussfahigkeit, erforderliche Mehrheit, Form (AG: not. Niederschrift
oder privatschriftliche Niederschrift durch AR-Vorsitzenden; GmbH: grds formlos),
formliche Feststellung des Beschlussergebnisses durch Versammlungsleiter (AG und GmbH)

Fehlerhafte Beschliisse

1.

Grundlagen: a) Fehlerkategorien: form. und mat. Fehler; b) Rechtsfolgensystem: nichtige
(bei schwerwiegenden Fehlern iSd § 241 AktG) und anfechtbare Beschlisse (alle
sonstigen formellen oder materiellen Fehler)

2. Nichtige Beschliisse: insb fehlerhafte Einberufung HV, Beurkundungsmangel, Sittenwidr.

. Anfechtbare Beschliisse

a.Verfahrensfehler: Relevanzvorbehalt (Vorbereitungsmangel, Eingriff in TeilnahmeR,
Verletzung Informationspflichten, fehlerh. Abstimmungsfeststellung (pot. Kausalitat))

b.Inhaltsfehler: Spezialvorschriften (Wahlen zum AR, Gewinnverwendungsbeschlisse),
Treuepflicht, Sondervorteile

Heilung nichtiger Beschliisse, insb nach Eintragung und ggf best. Zeitablauf; Bestatigung
anfechtbarer HV-Beschliisse
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. I.  Beschlussfassung
1. Anfechtungsklage: bei Verl. von Gesetz oder Satzung, Vorgaben zur Anfechtungs-

befugnis, positive Beschlussfeststellungsklage bei Anf. eines ablehnenden Antrags

[I. Fehlerhafte Beschliisse

lll. Rechtsschutz
2. Nichtigkeitsklage: Sonderfall der Feststellungsklage, wirkt inter omnes IV. GmbH

3. Freigabeverfahren Finanzverfassung

. - e . . KapitalmaRnah
a.Registersperre bei eintragungsbedirftigen HV-Beschlissen zu Umstrukturierungen; apiggmanEnatpEn

- . . Unternehmensfinanzierung
Uberwindung durch Freigabeverfahren

- T o m

Konzernrecht
b.Voraussetzungen: Anfechtungsklage unzulassig oder offensichtlich unbegriindet, insb.

wenn Gesetz bei abfindungsbezogenen Rligen ein Spruchverfahren vorsieht; Nachweis
der Aktionarsstellung innerhalb einer Woche; Interessenabwagung

IV.GmbH

1. keine gesetzliche Regelungen zu fehlerhaften Beschliissen; BGH: analoge Anwendung
der AG-Vorschriften

2. Anfechtungs- oder Nichtigkeitsklage bei formlicher Feststellung des n\ e
Abstimmungsergebnisses durch Versammlungsleiter; sonst: FK, dass zustimmender | | UNIVERSITY
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F Finanzverfassung
Uberblick

I. Kapitalaufbringung
Il. Kapitalerhaltung

Ill. Ergebnisverwendung
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Finanzverfassung
Kapitalaufbringung

Uberblick

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

a.

S 0o o 0 T

Begriindung und Inhalt

Grundsatz der realen Kapitalaufbringung
Falligkeit

Uberpari-Emission
Gesellschaftsrechtliche Absicherung
Verjahrung

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
I. Kapitalaufbringung
1. Einlageanspruch
2. Sacheinlagen
3. Sachibernahmen
4. Geldeinlagen
Il. Kapitalerhaltung
lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Uberblick (2)

2. Sacheinlagen
a. Begriff
Einlagefahige Gegenstande
Nicht einlagefahige Gegenstande
Erforderliche Dokumentation
Leistung und Prifung
Differenzhaftung
Umgehungsschutz bei AG: Nachgriindung

I L

3. Sachiibernahmen
a. Begriff und Abgrenzung
b. Rechtliche Behandlung
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Erfullung: Voraussetzungen und Problemfille 2. Sacheinlagen

3. Sachiibernahmen

Verdeckte Sacheinlage .
4. Geldeinlagen

Hin- und Herzahlen: VereinbarungsgemaRe Riickzahlung der Einlage 1. WpitaleghBitung
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F Finanzverfassung

Kapitalaufbringung

Gesellschafter

Leistung der
Kapitaleinlage

» Stamm-/Grundkapital: Summe der von den Gesellschaftern zu leistenden Kapitaleinlagen
» Mindestbetrag: 25.000 EUR (GmbH) bzw. 50.000 EUR (AG)

» Zweck der (realen) Kapitalaufbringung: Tatsachliche Aufbringung eines hinreichenden
Haftungsfonds fiir die Gesellschaftsglaubiger als Ausgleich fiir die Haftungsfreistellung der

Gesellschafter (zweifelhaft!)

GmbH / AG
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F Finanzverfassung

Kapitalaufbringung
Ausgangsfall (in Anl. an Koch, Gesellschaftsrecht, § 33 Rn. 13)

Die UAS-Studenten A, B, C und D wollen eine GmbH griinden, mit der sie ein Instagram-
Therapiezentrum er6ffnen und betreiben wollen (,,Hashtag-Hilfe GmbH“). Das
Stammbkapital der GmbH soll folgendermalien aufgebracht werden:

* Bareinlage von A in Hohe von 5.000,- EUR;
» Ubereignung eines Transporters durch B zum Wert von 15.000,- EUR;

* unentgeltliche Nutzung eines Grundstlicks des C fiir die Dauer von 10 Jahren, bewertet
mit 80.000,- EUR;

* unvergltete GF-Tatigkeit des D flr zunachst 5 Jahre, bewertet mit 100.000,- EUR.

Frage: Kann die GmbH auf dieser Basis entstehen? Wie wird das Handelsregister
entscheiden?
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

a. Begrindung und Inhalt

Begriindung: mit Ubernahme des Geschiftsanteils (bei Griindung im
Gesellschaftsvertrag, bei Kapitalerhhung aus Beteiligungsvertrag) ist Einlage von
Gesellschaftern zu erbringen

Inhalt: Grds. Bareinlagepflicht; Ausn.: Vereinbarung einer Einlage im
Gesellschaftsvertrag, die auf anderem Wege als durch eine Einzahlung zu leisten ist
(Sacheinlage, § 27 | 1 Alt. 1 AktG (analog))

Wahlrecht der Gesellschafter zwischen Bar- und Sachgriindung; Sacheinlage muss
aber im Gesellschaftsvertrag wg. Missbrauchspotential wirksam vereinbart sein (§ 5
IV . GmbHG, § 54 Il AktG); andernfalls besteht Geldeinlagepflicht; Kombination
zuldssig
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

b. Grundsatz der realen Kapitalaufbringung (§ 19 GmbHG; § 66 AktG)

von der Pflicht zur Leistung der Einlage konnen Gesellschafter nicht befreit werden
(Grundsatz der realen Kapitalaufbringung, § 19 Il GmbHG; § 66 | 1 AktG)

» weite Auslegung: Verbot jeder quantitativen oder qualitativen Abschwachung der
Einlagepflicht (hM)
Aufrechnung gegen die Einlageforderung der Gesellschaft mit Forderungen des
Gesellschafters gegen die Gesellschaft grds. unzuldssig (§ 19 1| GmbHG, § 66 | 2 AktG)
Verbot der Unterpariemission: Geschaftsanteile diirfen nicht unter dem Nennwert
ausgegeben werden (§ 5 Abs. 3S.2, § 9 GmbHG; fir das Aktienrecht: § 9 Abs. 1 AktG
(sog. geringster Ausgabebetrag)) <-> Ausgabe uber pari (mit sog. Aufgeld = Agio) ist
(natlrlich) gestattet (vgl. § 9 Il AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

c. Falligkeit

i. GmbH

Mindesteinzahlung und Sacheinlagen sind im Rahmen der Griindung bereits vor
Anmeldung fallig (§§ 7 Abs. 2, 3 GmbHG)

» Mindesteinzahlung: auf jeden Geschaftsanteil ist ein Viertel des Nennbetrags
eingezahlt, insgesamt jedoch mindestens die Halfte des Mindeststammbkapitals
(d.h. 12.500,- EUR)

Resteinzahlung: i.U. Filligkeit entspr. Regelung im Vertrag oder mit Einforderung
durch Gesellschafterversammlung; Sonderfall Insolvenzverfahren und Liquidation:
Insolvenzverwalter und Liquidator kénnen restliche Einlagen auch ohne
Gesellschafterbeschluss fallig stellen (§§ 1 InsO, 70 GmbHG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

c. Falligkeit

ii. AG

Mindesteinzahlung: ist iRd Griindung bereits vor Anmeldung féllig (§ 36 Il AktG)

» eingeforderter Betrag (§ 36a | AktG): hat mindestens ein Viertel des geringsten
Ausgabebetrags (= Nennbetrag, § 9 AktG) und bei Uberpariemission (mit Agio)
auch den vollstandigen Mehrbetrag zu umfassen (<-> GmbH)

» Werden Aktien vor der vollen Leistung des Ausgabebetrags ausgegeben, miissen
sie auf den Namen lauten, § 10 Il 1 AktG

Resteinzahlung: i.U. Filligkeit nach der Anmeldung und Eintragung der Gesellschaft
auf Aufforderung des Vorstands hin (§ 63 1 1 AktG)

Sacheinlage: muss grds. vollstandig vor der Anmeldung bewirkt sein (hM, § 36a 1l 1
iVm & 37 | 1 AktG); Ausnahme: dingliche Ubertragung (§ 36a Il 2 AktG) an die
Gesellschaft (praktischer Regelfall) ist erst innerhalb von 5 Jahren nach Eintragung
zu bewirken
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

d. Agio / Uberpari-Emission

i. AG: Grinder kdnnen festlegen, dass die Aktien flir einen héheren als den geringsten
Ausgabebetrag ausgegeben werden (sog. Aufgeld oder Agio, § 9 Il AktG)

dann muss der eingeforderte Betrag nach § 36 Il AktG auch diesen Mehrbetrag
vollstandig umfassen (§ 36a | AktG). Ein Agio ist also stets vollstandig zu leisten

von Einlagepflicht umfasst; Ausgabebetrag = Nennbetrag + (ggf.) Agio

ii.GmbH: Griinder konnen auch ein Aufgeld festlegen (vgl. § 3 Il GmbHG)

nicht von Einlagepflicht umfasst (§ 14 GmbHG), daher ist Aufgeld auch nicht wie
bei der AG vollstandig vor der Eintragung zu leisten (§ 7 Il GmbHG)

auch Versicherung nach § 8 GmbHG und Priifung nach § 9c GmbHG erstrecken sich
nicht auf das Agio
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

e. Gesellschaftsrechtliche Absicherung

Kaduzierung (8§ 21 GmbHG) / Ausschluss sdaumiger Aktiondre (§ 64 AktG):
Ausschluss des Gesellschafters nach erfolgloser schriftlicher Leistungsaufforderung

(Weiter-)Haftung des ausgeschlossenen Gesellschafters (§§ 21 Il, lll GmbHG; § 64 I,
IV AktG): Haftung auf sdumige Einlage bleibt erhalten, Verlust von bereits geleisteten
Teilzahlungen

Haftung der Rechtsvorganger des Gesellschafters (§ 22 GmbHG) / Zahlungspflicht
der Vormanner des Aktionars (§ 65 AktG) fir nicht erbrachte Einlageleistung

» zeitliche Befristung: GmbH: 5 Jahre ab Zeitpunkt, ab dem Rechtsnachfolger als
Gesellschafter der Gesellschaft gilt (§ 22 1l GmbHG); AG: 2 Jahre ab Zeitpunkt, ab
dem Rechtsnachfolger im Gesellschafterregister eingetragen wurde (§ 65 Il AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

e. Gesellschaftsrechtliche Absicherung

GmbH: Haftung des Erwerbers eines Geschaftsanteils (§ 16 Il GmbHG): neben dem
Veraullerer haftet auch der in die Gesellschafterliste eingetragene Erwerber fir zum
Zeitpunkt der Aufnahme in die  Gesellschafterliste rickstandige
Einlageverpflichtungen

Verzugszinsen (§ 20 GmbHG, § 63 Il AktG), bei AG ggf. Vertragsstrafe bei
Satzungsregelung (§ 63 IIl AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

e. Gesellschaftsrechtliche Absicherung

Grindungshaftung (§ 9a | GmbHG) / Griinderhaftung (§ 46 AktG): Ersatzanspriiche
der Gesellschaft bei falschen Angaben iRd Anmeldeversicherung des
Geschaftsfihrers (GmbH) bzw. die zum Zwecke der Griindung von Griindern,
Vorstand und AR (AG) insb. zu Geldeinlagen, Sacheinlagen und Sachibernahmen
gemacht wurden

» Verschulden erforderlich (jeweils Abs. 3)

» Rechtsfolge: Gesellschafter und Geschaftsfiihrer (GmbH) bzw. Griinder,
Vorstand und AR (AG) als Gesamtschuldner haben fehlende Einzahlungen zu
leisten und Vergiitungen, die nicht unter den Griindungsaufwand aufgenommen
sind sowie sonstige Schiaden zu ersetzen; Mithaftung von Hintermannern
(GmbH: Abs. 4; AG: Abs. 1, 5)

» AG: beschrankte Ausfallhaftung der Mitgesellschafter (§ 46 Abs. 4 AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft
f. Verjahrung

Anspruch der Gesellschaft verjahrt in zehn Jahren ab Falligkeit (hM), bei Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens aber nicht vor Ablauf von 6 Monaten ab Er6ffnung (§ 19 VI
GmbHG, § 54 IV AktG)

* Ablaufhemmung bei Insolvenzverfahren: Verwalter soll ausreichend Zeit haben,
Anspriiche der Gesellschaft zu prifen und geltend zu machen

*  GmbH: bezieht sich nur auf Einlageforderung (Bar- und Sacheinlagen), nicht
Anspriiche auf Nebenleistungen oder Agio (= bestehen nicht im Glaubiger-,
sondern im Gesellschaftsinteresse: Verjahrung nach §§ 195, 199 BGB)

* AG: Einlageanspruch bezieht sich auch auf Agio
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen

a. Begriff: Einlagen, die nicht durch Einzahlung des Ausgabebetrags der Anteile zu leisten
sind (§ 27 Abs. 1 S.1 AktG (analog))

b. Einlagefahige Gegenstande: Vermogensgegenstinde mit einem feststellbaren
wirtschaftlichen Wert (§ 27 Abs. 2 Hs. 1 AktG (analog))

Materielle Sacheinlage: Ubertragung materieller Vermogensgegenstinde (Sachen
und Forderungen) ohne Gegenleistung; auch: Forderungen gegen die Gesellschaft

Immaterielle Sacheinlage: aktivierbare sonstige Vermogensgegenstande werden zur
Verfligung gestellt (zB Kundenstamm, gewerbliche Schutzrechte (Patente, Urheber-
und Markenrechte sowie Lizenzen an solchen Rechten))

Unentgeltliche Nutzungsiiberlassung von Gegenstanden (zB Immobilien)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen

c. Nicht einlagefihige Gegenstande

i. Dienstleistungen (zB entgeltlose Geschaftsfihrung): nur bei Personengesellschaften,
nicht bei GmbH und AG (§ 27 Abs. 2 S. 2 AktG (analog))

» Pflicht zu Dienstleistungen kann aber als Nebenleistungspflicht in Satzung
begriindet werden (§ 3 Abs. 2 GmbHG; bei AG absoluter Ausnahmefall, § 55 AktG)

ii. Forderungen gegen den Gesellschafter: Einlageschuld wiirde nur durch eine neue
Schuld des Gesellschafters ersetzt; wirtschaftlich wiirde nichts eingebracht

iii. eigene Anteile der Gesellschaft: keine effektive Kapitalaufbringung

iv. aufschiebend bedingte Forderungen, solange Bedingung nicht eingetreten ist
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen

d. Erforderliche Dokumentation
i. Gesellschaftsvertrag

*  GmbH: Festsetzung von Gegenstand der Sacheinlage und Nennbetrag des
Geschaftsanteils, auf den sich die Sacheinlage bezieht (§ 51V 1 GmbHG)

* AG: Festsetzung von Gegenstand der Sacheinlage oder Sachliibernahme,
verauBernder Person, Nennbetrag bzw. bei Stlickaktien die Zahl der bei der
Sacheinlage zu gewahrenden Aktien oder die bei der Sachiibernahme zu
gewadhrende Vergitung (§ 27 | AktG)

ii. Sachgriindungsbericht (§ 5 IV 2 GmbHG) bzw. Griindungsbericht (§ 32 Il AktG):
Gesellschafter bzw. Grinder missen Umstande darlegen, aus denen sich ergibt, dass
die Sacheinlage ,angemessen” im Verhaltnis zu dem angesetzten Nennbetrag oder
der Zahl der auszugebenden Aktien ist; bei Einbringung von Unternehmen sind die
Jahresergebnisse der letzten beiden Geschaftsjahre anzugeben
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|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen

e. Leistung und Priifung

ii.Leistungswert
* Pariemission (Ausgabe zum Nennbetrag)

» GmbH: Wert der Sacheinlage muss den Nennbetrag der dafiir ibernommenen
Geschaftsanteile erreichen (vgl. §§ 51V, 7 II, 8 | Nr. 5 GmbHG)

» AG: muss dem Nennbetrag oder den auf die einzelne Stilickaktie entfallenden
anteiligen Betrag am Grundkapital entsprechen (geringster Ausgabebetrag,
§ 36a 1l 3iVm § 9 | AktG)

 Uberpariemission (mit Agio): GmbH: Wert der Sacheinlage muss Agio nicht decken,
Arg.: § 8 | Nr. 5 GmbHG <-> AG: Sachwert der Leistung muss auch den Mehrbetrag
erreichen; gesamter Ausgabebetrag muss also gedeckt sein (§ 36a Il 3 AktG)
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|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen
e. Leistung und Priifung

iii. AG: Griindungspriifung (§ 33 Il Nr. 4 AktG; Ausn.: § 33a AktG)

* Priifung der Sacheinlage oder Sachiibernahme durch (i) Vorstand und AR sowie (ii)
externen Prifer (= sog. Griindungspriifer)

* Umfang (§ 34 | Nr. 2 AktG): Prifung, ob der Wert der Sacheinlagen oder
Sachiibernahmen den geringsten Ausgabebetrag der dafiir zu gewahrenden Aktien
(bzw. auch den Mehrbetrag bei einem Agio) oder den Wert der dafiir zu
gewahrenden Leistungen erreicht

* Erstellung von Priifungsberichten (§ 34 1l AktG)
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2. Sacheinlagen
e. Leistung und Priifung

iv. Priifung der Sacheinlage (§ 8 Abs. 1 Nr. 4, 5 GmbHG) bzw. der Priifungsberichte (§ 38
| AktG) durch das Registergericht anhand von einzureichenden Unterlagen; insb.
Vertrage, die den Festsetzungen zugrunde liegen, Sachgriindungs- (GmbH) /
Grindungsbericht (AG) sowie weitere Unterlagen darlber, dass

» GmbH: der Wert der Sacheinlagen den Nennbetrag der dafiir ibernommenen
Anteile bzw.

» AG: ob der Wert der Sacheinlagen oder Sachiibernahmen den geringsten
Ausgabebetrag der dafir zu gewahrenden Aktien (bzw. auch den Mehrbetrag
bei einem Agio) oder den Wert der daflir zu gewahrenden Leistungen erreicht
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2. Sacheinlagen
e. Leistung und Priifung
iv. Priifung der Sacheinlage (§ 8 Abs. 1 Nr. 4, 5 GmbHG) bzw. der Priifungsberichte (§ 38
| AktG) durch das Registergericht anhand von einzureichenden Unterlagen

* Ablehnung der Eintragung:

» GmbH: wenn Sacheinlagen nicht unwesentlich iiberbewertet worden sind (§ 9c
| 2 GmbHG, keine Bertlicksichtigung eines Agios)

» AG: wenn Wert der Sacheinlagen oder Sachiibernahmen nicht unwesentlich
hinter dem geringsten Ausgabebetrag der dafiir zu gewahrenden Aktien (bzw.
auch den Mehrbetrag bei einem Agio) oder dem Wert der dafiir zu
gewadhrenden Leistungen zuriickbleibt (§ 38 Il AktG)
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2. Sacheinlagen

f. Spatere Feststellung einer Wertabweichung: Differenzhaftung, § 9 Abs. 1 GmbHG
(analog)

 Voraussetzung: spatere Feststellung, dass Wert der Sacheinlage / Wert des
Gegenstands der Sachiibernahme im Zeitpunkt der Anmeldung der Gesellschaft hinter
dem Nennbetrag (GmbH) bzw. dem Ausgabebetrag (AG) zuriickbleibt (=
Uberbewertung)

* Rechtsfolge

» GmbH: Haftung auf den Nennbetrag; Gesellschafter hat in Hohe des Fehlbetrags
eine Einlage in Geld zu leisten

» AG: Deckung der gesamten Wertdifferenz in Geld, insb. Unterdeckung eines Agios
(<-> GmbH: nur Haftung auf den Nennbetrag)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

2. Sacheinlagen
g. Umgehungsschutz bei AG: Nachgriindung (§ 52 AktG)

* Vertrage der Gesellschaft mit Griindern oder mit mehr als 10% beteiligten Aktionaren
uber den Erwerb von Vermogensgegenstanden gegen eine Verglitung > 10% des
Grundkapitals: Zustimmung der HV, Schriftform, Eintragung im Handelsregister

* Besonderes Priifungserfordernis: Nachgriindungsbericht und externe
Grindungsprufung (§ 52 I, IV AktG)

 Zeitlich begrenzter Schutz: nur auf Vertrage anwendbar, die innerhalb von 2 Jahren
nach Eintragung der Gesellschaft geschlossen werden

» Schutzzweck: Verhinderung der Umgehung der Vorschriften (iber Sacheinlagen-
und Ubernahmen im Gliubigerinteresse; Bedeutung insb. dort, wo der Tatbestand
der verdeckten Sacheinlage nicht erfiillt oder nachweisbar ist
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

3. Sachubernahmen
a. Begriff und Abgrenzung

i. Begriff: Gesellschaft soll vorhandene oder herzustellende Anlagen oder andere
Vermogensgegenstande kraft Vereinbarung tibernehmen (§ 27 Abs. 1 S.1 AktG)

ii. Sacheinlagen ieS: Einlagepflicht ist auf die Einbringung von Sachen oder sonstigen
Vermogensgegenstinden gerichtet

» Beteiligung wird gegen Sachleistung gewahrt

iii. Sachiibernahmen: Einlagepflicht ist auf die Einbringung einer Bareinlage gerichtet;
Ubernahme von Sachen oder sonstigen Vermégensgegenstinden gegen Vergiitung
kraft separater Vereinbarung; Verglitung wird auf die Bareinlagepflicht angerechnet

» Bareinlagepflicht wird nur mittelbar durch Verrechnung erfillt
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

3. Sachiibernahmen
b. Rechtliche Behandlung

i. Sachiibernahme mit Anrechnungsabrede ist iRd Griindung und Kapitalerhohung wie
Sacheinlage zu behandeln: Anwendung der Sachgriindungsvorschriften (GmbH: hM,
AG: § 27 | 2 AktG)

* Sachiibernahmevereinbarung im Gesellschaftsvertrag sowie Sachgriindungs- (§ 5
IV GmbHG) bzw. Griindungsbericht (§ 32 Il AktG) erforderlich

*  GmbH: keine ausdriickliche Regelung; nur im Gesellschaftsvertrag formlich
vereinbarte An- bzw. Aufrechnung mit Bareinlagepflicht ist zuldssig (§ 19 11 2
GmbHG); AG: Anrechnung zuldssig bei Einhaltung der Sacheinlagevorschriften, § 27
| 2 AktG (lex specialis zu § 66 | AktG)

« Uberbewertung des Gegenstands der Sachiibernahme: Differenzhaftung nach §§ 9
GmbHG, Ablehnung der Eintragung nach §§ 9¢, 57a GmbHG, § 38 || AktG
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

3. Sachiibernahmen
b. Rechtliche Behandlung

ii. Problem: Nichteinhaltung der Sachgriindungsvorschriften

* Aufrechnung von Verglitungsforderung mit Bareinlagepflicht ist unzulassig (§ 19
Abs. 2 S. 2 GmbHG; § 66 | 2 AktG): Bareinlagepflicht besteht weiterhin

* Anwendung der Regelungen iiber die verdeckte Sacheinlage (§ 19 IV GmbHG; § 27
lIl AktG), wenn Verglitung flir den Glbernommenen Gegenstand — ohne Hin- und
Herzahlen — auf die Bareinlagepflicht angerechnet werden soll (str.)

» Rechtsfolge: Keine Befreiung von der Einlageverpflichtung, jedoch Anrechnung
des Wertes des Gegenstandes zum Anmeldungszeitpunkt; Beweislast:
Gesellschafter
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Finanzverfassung
Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

GmbH: Grundsatz der gleichmaRigen Behandlung aller Gesellschafter bei Geldeinlagen
bzgl. Einzahlungsbetrag und -zeitpunkt (§ 19 | GmbHG)

» Gesellschaft hat von jedem Gesellschafter den gleichen prozentualen Anteil des
Ubernommenen Geschaftsanteils einzufordern

» Bsp: von Gesellschafter A wird 50% und von Gesellschafter B wird 40% des
Nennbetrags der jeweils ibernommenen Geschaftsanteile eingefordert; A kann die
Zahlung des 40% Ubersteigenden Betrags nach § 19 | GmbHG verweigern

» dispositive Regelung: abweichende Regelung im GesV oder durch einstimmigen
Beschluss zuldssig

AG: gleichmaRige Behandlung der Aktionare ergibt sich aus dem allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatz nach § 53a AktG
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
a. Erfillung: Voraussetzungen und Problemfille

i. Mindesteinzahlung (§ 7 Il GmbHG, § 36 a | AktG)
* allg. Erfullungsvoraussetzungen (§ 362 ff. BGB)

« gesellschaftsrechtliche Voraussetzungen

(1) Geldeinlage muss zur endgiiltigen freien Verfiigung des Vorstands stehen
(GmbH: § 8 Il GmbH enthalt zugleich zus. Erflllungserfordernis (hM); AG: §§ 36
Il, 37 | 2 AktG) = Abgrenzung der Herrschaftsbereiche des Einlegers und des GF-
Organs, umfassende Verfligungsbefugnis der Gesellschaft

(2) GmbH: § 7 1l GmbHG (,,eingezahlt”): nur bar- oder bargeldgleiche Leistung (hM);

AG: § 54 Il AktG, Bewirkung nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln oder durch
Gutschrift auf ein Gesellschaftskonto
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
a. Erfillung: Voraussetzungen und Problemfille

ii. Resteinzahlung
* allg. Erfullungsvoraussetzungen (§ 362 ff. BGB)

« gesellschaftsrechtliche Voraussetzungen: Erfordernisse der endgitiltigen freien
Verfiigung des GF-Organs und der baren oder bargeldgleichen Zahlung gelten nicht
mehr, aber:

» GmbH: Grds. der realen Kapitalaufbringung setzt einen vollwertigen,
unbeschrankten und definitiven Vermoégenszufluss voraus (hM)

» AG: Leistung erfordert eine Zahlung (§ 54 Il AktG) ohne jede Bedingung,
Einschrankung oder Verwendungsbindung (hM)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
a. Erfillung: Voraussetzungen und Problemfille
iii. Tilgung von Gesellschaftsschulden ggii. Glaubigern (§ 267 BGB)

* Mindesteinzahlung: keine Erfiillungswirkung, da keine bare oder bargeldgleiche
Zahlung an die Gesellschaft (§ 7 Abs. 2 GmbHG, § 54 IIl AktG)

* Resteinzahlung: grundsatzlich Erfiillungswirkung; Vs.:
(a) Zahlung erfolgt auf Veranlassung der Gesellschaft; und
(b) verschafft ihr einen vollwertigen Vermogensvorteil

- vollwertiger Vermoégensvorteil (+) wenn getilgte Glaubigerforderung im Zeitpunkt
der Leistung vollwertig, fillig und liquide (= unstreitig) ist
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
a. Erfillung: Voraussetzungen und Problemfille

iv.Zahlung auf ein debitorisches Konto = Uberweisung auf ein sich im Minus
befindliches Gesellschaftskonto

»reale Mittelzufiihrung (+), wenn Bank nach Zufiihrung des Debets Verfiigungen in
Hohe des Einlagebetrags zulassen muss oder tatsachlich stillschw. gestattet

* Mindesteinzahlung: Erfiillungswirkung (+), da bargeldgleiche Zahlung auf Konto der
Gesellschaft (§ 7 Il GmbHG, § 54 Il AktG) und , endgliltig freie Verfiigung” (+) (§ 8 Il
GmbHG, §§ 3611, 37 | 2 AktG)

* Resteinzahlung: Erflullungswirkung (+), da reale Mittelzufiihrung und damit
vollwertiger Vermogenszufluss
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
a. Erfillung: Voraussetzungen und Problemfille

v.Verwendungsabsprachen = Absprachen zwischen Gesellschaftern und
Geschaftsfiihrung liber die Verwendung der eingezahlten Gelder

» BGH: reale Mittelzufiihrung (+), wenn schuldrechtliche Absprache der Umsetzung
von Investitionsentscheidungen der Gesellschafter oder sonstiger ihrer Weisung
unterliegender geschaftspolitischer Zwecke dienen

* Mindesteinzahlung: Erfiillungswirkung (+), ,,endgiltig freie Verfligung®, da
schuldrechtliche Bindung nicht die endgliltige, freie — ggf. absprachewidrige —
Verfiigung des Geschaftsfiihrers beeintrachtigt

* Resteinzahlung: Erfillungswirkung (+), da reale Mittelzufiihrung und damit
vollwertiger Vermogenszufluss
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

b. Verdeckte Sacheinlage = im Zusammenhang mit der Geldeinlage verabredeter Erwerb
eines Vermogensgegenstandes vom Einleger (§ 19 IV GmbHG, § 27 Il AktG)

»ist nach wirtschaftlicher Gesamtbetrachtung als reine Sacheinlage zu bewerten
i. Voraussetzungen

* Gesellschaft erwirbt sacheinlagefahigen Gegenstand (Dienstleistung (-)) vom
Geldeinleger gegen Vergiltung (Austauschgeschaft)

 Abrede im Zusammenhang mit der Ubernahme der Geldeinlage (= Vermutung bei
engem zeitlichen und sachlichen Zusammenhang = nicht mehr als 6 Monate)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

b. Verdeckte Sacheinlage = im Zusammenhang mit der Geldeinlage verabredeter Erwerb
eines Vermogensgegenstandes vom Einleger (§ 19 IV GmbHG, § 27 Il AktG)

ii. Rechtsfolge

* Geldeinlagepflicht besteht trotz einer Geldzahlung an die Gesellschaft fort (Satz 1),
soweit (!) der tatsdchliche Sachwert zum Zeitpunkt der Uberlassung hinter dem
Betrag der Gbernommenen Verpflichtung zuriickbleibt (Satze 3 und 4)

* Beweislast flir Werthaltigkeit der verdeckt eingelegten Sache: Gesellschafter
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

b. Verdeckte Sacheinlage = im Zusammenhang mit der Geldeinlage verabredeter Erwerb
eines Vermogensgegenstandes vom Einleger (§ 19 IV GmbHG, § 27 Il AktG)

iii.Sonstige Folgen

* Unrichtigkeit der Anmeldeerklarung (§ 8 Il 1 GmbHG, § 37 | AktG), dass der
eingeforderte Betrag auf die Geldeinlage ordnungsgemaR eingezahlt und zur freien
Verfiigung des GF-Organs steht

* Rechtsfolge: Haftung der Gesellschafter und der GF nach § 9a GmbHG bzw. der
Griunder, des Vorstands und des AR nach §§ 46, 48 AktG; Strafbarkeit nach § 399 |
Nr. 1 AktG

* Ablehnungsrecht des Registergerichts (§ 9c GmbHG, § 38 | AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

b. Verdeckte Sacheinlage = im Zusammenhang mit der Geldeinlage verabredeter Erwerb
eines Vermogensgegenstandes vom Einleger (§ 19 IV GmbHG, § 27 Il AktG)

iv.Heilung (ex nunc)

* Satzungsanderung (= Sacheinlage), Wertbestimmung zum Zeitpunkt der
Satzungsanderung; Sachgriindungsbericht und Griindungspriifung analog §§ 3211 1,
3311 Nr. 4, 43 | Nr. 2 AktG

* Prifung durch das Registergericht, Eintragung im Handelsregister (§ 181 AktG):
Wirksamkeit der Heilung; Heilungswirkung reicht nur soweit, wie Sachwert zum
Zeitpunkt der Satzungsanderung
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GmbHG, § 27 IV AktG) 2. Sacheinlagen
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Il. Kapitalerhaltung
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(1)vor Geldeinlage ist eine Leistung an Gesellschafter vereinbart worden; die G KapitalmaBnahmen

(2)wirtschaftlich einer Riickzahlung der Einlage entspricht; und die H Urgernehmensfinaifiecug

. . ] | Konzernrecht
(3)nicht als verdeckte Sacheinlage zu werten ist

» Vorabsprache wird vermutet, wenn Rickzahlung innerhalb von sechs Monaten
nach der Begriindung der Einlagepflicht erfolgt
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I. Kapitalaufbringung
c. ,Hin- und Herzahlen” = VereinbarungsgemaRe Riickzahlung der Einlage (§ 19 V 1. Einlageanspruch

GmbHG, § 27 IV AktG) 2. Sacheinlagen
3. Sachiibernahmen

. . . . . . . . 4. Geldeinlagen
ii. Erfullungswirkung: bei Vorliegen eines verabredeten Hin- und Herzahlens ist 8

. . X . Il. Kapitalerhaltung
Erfullungswirkung der Geldleistung nach § 19 V 1 GmbHG, § 27 IV 1 AktG zu priifen

lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen

* Gesellschafter wird von Einlageverpflichtung nur befreit, wenn H Unternehmensfinanzierung

(1) (Riick-)Leistung durch vollwertigen Riickgewahranspruch gedeckt ist, der INRonZeaueelE

(2) jederzeit fallig ist oder durch fristlose Kiindigung fallig werden kann

» in diesen Fallen ist die Verabredung einer (Riick-)Leistung an den Gesellschafter
ausnahmsweise unschadlich = Geldeinlagepflicht ist erloschen |

| FRANKFURT
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» zusatzlich Angabe in Anmeldung erforderlich (S. 2) AR th



F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

c. ,Hin- und Herzahlen” = VereinbarungsgemafRe Riickzahlung der Einlage (§ 19 V
GmbHG, § 27 IV AktG)

iii. Riickzahlung ohne Riickgewahranspruch

* Geldeinlagepflicht des Einlegers besteht fort, wenn Rickzahlung ohne
Rickgewahranspruch verabredet wird

* Bsp.: (formwirksame) Schenkung (§ 516 BGB) oder rechtsgrundlose Leistung in
Kenntnis der Nichtschuld (§§ 812, 814 BGB)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

c. ,Hin- und Herzahlen” = VereinbarungsgemafRe Riickzahlung der Einlage (§ 19 V
GmbHG, § 27 IV AktG)

iv. Riickzahlung mit Riickgewahranspruch

* Verabredung eines Darlehens mit dem Gesellschafter: Gesellschaft hat
Darlehensriickzahlungsanspruch (§ 488 BGB)

» Geldeinlageforderung wird durch Darlehensriickzahlungsanspruch ausgetauscht:
entspricht wirtschaftlich einer Riickzahlung der Einlage, da iE die Gesellschaft den
Einlagebetrag finanziert
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

c. ,Hin- und Herzahlen” = VereinbarungsgemafRe Riickzahlung der Einlage (§ 19 V
GmbHG, § 27 IV AktG)

iv.Rilickzahlung mit Riickgewahranspruch (2)

* Darlehensverabredung fuhrt nur zu Geldeinlagepflichtbefreiung, wenn

(1) Darlehensrickzahlungsanspruch betragsmafiig den Auszahlungsbetrag erreicht
(wertmaRige Deckung);

(2) vollwertig (Bonitat des Schuldners!); und
(3) fallig ist bzw. jederzeit fallig gestellt werden kann
» zusatzlich ist Vereinbarung der Leistung in Anmeldung anzugeben (S. 2)

> bei Nichtvorliegen: vollstandige (nicht nur teilweise/, soweit”) Unwirksamkeit der
Geldleistung (<-> verdeckte Sacheinlage)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen

c. ,Hin- und Herzahlen” = VereinbarungsgemafRe Riickzahlung der Einlage (§ 19 V
GmbHG, § 27 IV AktG)

v. Uberhohte Vergiitung fiir nicht sacheinlagefihige Leistungen des Gesellschafters

* keine verdeckte Sacheinlage, wenn Gesellschafter nach einer Verabredung
Verglitung fir nicht sacheinlagefahige Leistungen erhalt (bspw Dienstleistung)

* kein Hin- und Herzahlen, wenn die gewahrte Verglitung dem wahren Marktwert der
Leistung entspricht (= wirtschaftlich keine Einlagenriickgewahr)

<-> Vereinbarung einer liberhdhten Vergiitung: entspricht wirtschaftlich einer
(teilweisen) Rickfihrung der Einlage

* Voraussetzungen von § 19V (-), da kein Riickgewdhranspruch vereinbart wurde
* RF: Geldeinlagepflicht ist in Hohe des Differenzbetrages nicht erloschen
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
d. Aufrechnung gegen die Geldeinlageforderung mit einer Gesellschafterforderung
i. Mindesteinzahlung: Aufrechnung ausgeschlossen

* GmbH: bare oder bargeldgleiche Leistung erforderlich (,,eingezahlt”, § 7 Il GmbHG
(hM)) / AG: Lst. ist in ges. Zahlungsmitteln oder durch Gutschrift auf ein
Gesellschaftskonto einzuzahlen (§ 54 Il AktG)

»Wertanrechnung ist jedoch unter den Vs. einer verdeckten Sacheinlage mgl.:
(1) in Hohe des Sachwertes bei einem vorabgesprochenen Austauschgeschaft sowie

(2) in Hohe des Wertes einer Gesellschafterforderung (= Bonitit), wenn diese
bereits bei der Begriindung der Einlagepflicht bestand und damit ausnahmsweise
sacheinlagefahig ist (sog. Altforderung, Arg.: § 19 IV GmbHG und § 27 Il AktG sind
lex specialis zu § 7 Il GmbHG und § 54 Il AktG)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
d. Aufrechnung gegen die Geldeinlageforderung mit einer Gesellschafterforderung
ii.Resteinzahlung: Aufrechnung durch Gesellschafter

* Aufrechnung durch Gesellschafter grundsatzlich unzulassig (§ 19 Il 2 GmbHG, § 66 |
2 AktG); Ausn.: Forderung aus zuldssiger Sachtibernahme

»aber Wertanrechnung wiederum zul3ssig bei einer verdeckten Sacheinlage:

(1) im Falle einer sacheinlagefahigen Altforderung des Gesellschafters in Hohe des
Forderungswertes (= Bonitat) sowie

(2) im Falle eines sacheinlagefdhigen sonstigen Vermogenswertes in Hohe des
Gegenstandswertes
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

4. Geldeinlagen
d. Aufrechnung gegen die Geldeinlageforderung mit einer Gesellschafterforderung
iii. Resteinzahlung: Aufrechnung der Gesellschaft und Aufrechnungsvereinbarung

* Altforderungen: Aufrechnung unzulassig, da die Forderung im Wege der
Sacheinlage hatte eingebracht werden kdnnen, so dass sich die Aufrechnung als
unzulassige Umgehung der Sacheinlagevorschriften darstellt (hM)

(<-> Wertanrechnung nach den Regeln der verdeckten Sacheinlage zulassig)

* Neuforderungen: Aufrechnung nur zuldssig, soweit Forderung vollwertig, fallig und
liquide (= unstreitig) ist = ansonsten wiirde Aufrechnung gg Verbot der Befreiung
von der Einlagepflicht (§ 19 Il GmbHG, § 66 | AktG) sowie Grundsatz der realen
Kapitalaufbringung verstoRen
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Das System der Kapitalaufbringung im Lebenszyklus der GmbH

Griindungsphase
= ab Beurkundung des Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen
Tatigkeit
ab Registereintragung

Liquidationsphase
= ab Auflosung bis
Registerldschung

Grds. der realen Kapitalaufbringung (& 19 11)
* Keine quantitative oder qualitative Abschwachung der
Einlagepflicht (hM); insb. kein Erlass, Lst an Erfiillungs statt
* Aufrechnung durch Gesellschafter grds. unzuldssig (Ausn.:
Vergiltungsforderung aus wirksamer Sachiibernahme)

Geldeinlagen: Mindesteinlage (§ 7 Il)
* bar oder bargeldgleich (§ 7 11); endgiltig freie Verf. der GF (hM)
* gleichmaRige Behandlung aller Gesellschafter (§ 19 1)
* Verdeckte Sacheinlage (19 IV): verabredeter Erwerb eines
Vermdgensgegenstandes; Anrechnung des Gegenstandswertes
* Hin- und Herzahlen (§ 19 V): verabredete Riickzahlung der
Einlage setzt falligen vollwertigen Riickgewdhranspruch voraus

Geldeinlagen: Resteinzahlung

* nach Satzungsregelung oder
Einforderung durch GesVers

* Vs. der Erfiillungswirkung:
vollwertiger, unbeschrankter
und definitiver
Vermogenszufluss (hM)

* gleichmaRige Behandlung
aller Gesellschafter (§ 19 1)

Geldeinlagen:
Resteinzahlung

* Einforderung durch
Liquidator (§ 70)
ohne GesVers

* Sonderfall InsVerf:
Einforderung duch
InsVerw (§ 1 InsO)

Sacheinlagen inkl. Sachiibernahmen
* vollstandige Bewirkung vor Anmeldung (§ 7 1)
* Sacheinlagevereinbarung, Sachgriindungsbericht (§ 5 IV)
* Differenzhaftung (§ 9 1)

Griindungshaftung (§ 9a 1)
von GF und Gesellschafter fir
falsche Angaben bei
Errichtung
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Das System der Kapitalaufbringung im Lebenszyklus der AG

Griindungsphase
= ab Beurkundung des Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen
Tatigkeit
ab Registereintragung

Liquidationsphase
= ab Auflosung bis
Registerldschung

Grds. der realen Kapitalaufbringung (§ 66 1)
* Keine quantitative oder qualitative Abschwachung der
Einlagepflicht (hM); insb. kein Erlass, Lst an Erfiillungs statt
* Aufrechnung durch Gesellschafter grds. unzuldssig
* Verbot der Unterpariemission, § 9 |

Geldeinlagen: Mindesteinlagen/geringster Ausgabeb. (§ 36a )
* bar oder Gutschrift auf Gesellschaftskonto (§ 54 Il1); endgiiltig
freie Verf. des Vst (§ 36 11)
* Verdeckte Sacheinlage (27 Ill): verabredeter Erwerb eines
Vermdgensgegenstandes; Anrechnung des Gegenstandswertes
* Hin- und Herzahlen (§ 27 IV): verabredete Riickzahlung der
Einlage setzt falligen vollwertigen Riickgewdhranspruch voraus

Geldeinlagen: Resteinzahlung

* nach Satzungsregelung oder
Einforderung durch Vst.

* Vs. der Erfiillungswirkung:
Zahlung (§ 54 Il) ohne jede
Bedingung, Einschrankung
oder Verwendungsbindung
(hm)

* gleichmaRige Behandlung
aller Gesellschafter (§ 53a)

Geldeinlagen:
Resteinzahlung

* Einforderung durch
Abwickler (§ 268 1)
ohne GesVers

* Sonderfall InsVerf:
Einforderung duch
InsVerw (§ 1 InsO)

Sacheinlagen inkl. Sachiibernahmen
* vollstandige Bewirkung grds. vor Anmeldung (§ 36a Il); Ausn.:
mat. und immat. Sacheinlage (innerh. 5 Jahre nach Eintragung)
* Sacheinlagevereinb., Griindungsber. (§ 32 Il); Prifungsberichte
* Differenzhaftung (§ 9 | GmbHG analog, inkl. Agio)

Griindungshaftung (§ 46)
von Vst., AR und Grindern fir
falsche Angaben bei

Griindung
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F
.

Finanzverfassung
Kapitalaufbringung

Zusammenfassung

1. Einlageanspruch der Gesellschaft

a.

Begriindung und Inhalt: Ubernahme im GesV oder UbernahmeV bei Kapitalerhéhung,
Geld- oder Sacheinlagen, Wahlrecht, Festlegung von Sacheinlagen im GesV erforderlich

. Sicherstellung der realen Kapitalaufbringung (§ 19 Il): Verbot jeder quantitativen oder

qualitativen Abschwachung der Einlagepflicht (hM); Aufrechnung seitens des
Gesellschafters grds. unzulassig; Verbot der Unterpariemmission

. Falligkeit

i. GmbH: Mindesteinzahlung und Sacheinlagen vor Anmeldung; Resteinzahlung: grds.
Anforderung durch GesVers

ii.AG: Mindesteinzahlung (inkl. vollstandigem Agio) und grds. Sacheinlagen vor
Anmeldung; Ausn.: mat. und immat. Sacheinlage (innerhalb von 5 Jahren);
Resteinzahlung: grds. Anforderung durch Vorstand

. Uberpari-Emission: Einlagepflicht umfasst bei AG auch Agio (<-> GmbH)
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Zusammenfassung (2)

e. Gesellschaftsrechtliche Absicherung

i. Kaduzierung / Ausschluss saumiger Aktiondre unter Weiterhaftung des
ausgeschlossenen Gesellschafters

ii. Haftung der Rechtsvorginger / Vormdnner des Gesellschafters: zeitliche Befristung
(GmbH: 5 Jahre; AG: 2 Jahre ab Eintragung des Rechtsnachfolgers)

iii.Off. Versteigerung nach Ausschluss und Nichterlangung durch Rechtsvorginger
iv.GmbH (<-> AG)

¢ anteilige Ausfallhaftung der Mitgesellschafter (§ 24 GmbHG) nach Ausschluss und
Nichterlangung durch Rechtsvorganger, erfolgloser 6ff. Versteigerung

* Haftung des Erwerbers fiir bereits riickstandige Einlageverpflichtungen
v.Verzugszinsen, bei AG ggf. Vertragsstrafe bei Satzungsregelung

vi.Griindungs- / Griinderhaftung: fir falsche Angaben bei Anmeldung; AG: beschrankte
Ausfallhaftung der Mitgesellschafter

vii.Verjahrung: grds. 10 Jahre nach Falligkeit (AG: einschl. Forderung auf Agio)
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F
.

Finanzverfassung
Kapitalaufbringung

Zusammenfassung (3)

2. Sacheinlagen

a.
b.

Sacheinlagefdhige Ggst.: Mat. und immaterielle SE, unentgeltliche Nutzungsiiberlassung

nicht sacheinlagefahig: Dienstleistungen, Forderungen gg. Gesellschafter (Ausn.:
Altforderungen), eigene Anteile der Gesellschaft, aufschiebend bedingte Forderungen

. erforderliche Dokumentation: Sacheinlage- oder Sachiibernahmevereinbarung (GesV),

Sachgrindungs- (GmbH) bzw. Griindungsbericht (AG)

. Leistung und Priifung; bes. Erflllungsvs.: endgliltig freie Verfligung des GF-Organs

* Leistungswert: grds. Nennbetrag, bei AG ggf. auch Agio
* AG: Griindungsprifung durch Vorstand, AR und Griindungsprifer, Griindungsbericht
 Priifung durch Registergericht: Ablehnung bei nicht unwesentlicher Uberbewertung

. Differenzhaftung des Gesellschafters bei spaterer Feststellung einer Wertabweichung

(AG: Haftung auch fiir Unterdeckung eines Agios <-> GmbH)
AG: Nachgriindung fiir innerh. von zwei Jahren nach Eintragung geschlossene Vertrage
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Zusammenfassung (5)

4. Geldeinlagen
a. Gleichm. Behandlung aller Gesellschafter: Einzahlungsbetrag und —zeitpunkt
b. Erfiillungsvoraussetzungen

i. ME: (1) endgililtig freie Verfigung des GF-Organs; (2) bar und bargeldgleiche Lst. durch
Uberweisung, bei AG nur Konto eines Kl

ii.RE: (1) GmbH: vollwertiger, unbeschrankter und definitiver Vermégenszufluss (hM);
(2) AG: Zahlung ohne jede Bedingung, Einschrankung oder Verwendungsbindung

c. Problemkonstellationen

i. Tilgung von Gesellschaftsschulden: ME: (-) keine bargeldgleiche Lst. an Gesellsch.;
RE: (+) wenn auf Veranlass. der Gesellschaft; Forderung vollwertig, fallig und liquide

ii.Zahlung auf debitorisches Konto: (+) wenn Bank anschlieBend Verfliigungen zuladsst
iii.Verwendungsabsprachen: (+) bei Umsetzungen von geschaftspolitischen Zwecken
iv.Hin- und Herzahlen: nur (+) bei vollwertigem und falligem Rickgewahranspruch
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Zusammenfassung (6)

4. Geldeinlagen

d. Verdeckte SE: Erwerb eines sacheinlagefahigen Gegenstandes gg. Verglitung, Abrede im
Zusammenhang mit der GE (6 Monate), RF: Anrechnung des Gegenstandswertes
e. Hin- und Herzahlen
i. Vs.: Verabredung einer Lst. an Gesellschafter, die wirtsch. einer Einlagenriickzahlung
entspricht, Abrede im Zusammenhang mit der GE, keine verdeckte SE
ii.Besondere Erfiillungsvoraussetzung fiir Geldeinlage: nur (+) bei vollwertigem und
falligem Rickgewahranspruch, zusatzlich Angabe in Anmeldung erforderlich
iii.Nichterfillung: vollstandige (nicht teilw.) Unwirksamkeit der Geldlst. (<-> verd. SE)
iv.Fédlle: Riickzahlung ohne Riickgewdhranspruch: (-); Darlehen: (+), wenn

Rickzahlungsanspruch vollwertig und fallig; Gberhohte Verglitung fir nicht
sacheinlagefahige Lst. des Gesellschafters: (-) in Hohe der Differenz
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F Finanzverfassung
|.  Kapitalaufbringung

Zusammenfassung (7)

4. Geldeinlagen
f. Aufrechnung gegen Geldeinlageforderung
i. ME: (-) keine bar oder bargeldgl. Lst.; Altforderung: Wertanrechnung tiber verd. SE
ii. RE/Aufr. durch Gesellschafter: grds. unzul.; Wertanrechnung tiber verd. SE
iii.RE/Aufr. durch Gesellschaft oder Aufrechnungsvereinbarung
 Altforderungen: (-) da unzuldssige Umgehung der Sacheinlagevorschriften
* Neuforderung: (+) soweit Forderung vollwertig, fallig und liquide
g. Leistung an Erfiillungs statt
i. ME: grds. unzul. da keine bare oder bargeldgl. Lst.; Wertanrechnung tber verd. SE

ii.RE: grds. unzuldssig, da VerstoR gg. Grunds. der realen Kapitalaufbringung; Ausn.:
wirksame Vereinbarung im Rahmen einer Sacheinlage
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a. GmbH: Bilanzielles Ausschiittungsverbot 1. - Auszahlungsverbote
. ; . 2. Ausschiittungsahnl.
b. AG: umfassendes Verbot der Einlagenriickgewahr |
Malnahmen
c. Gegenuberstellung der Auszahlungsverbote 3. Erginzender

d. Ausnahmen von den Auszahlungsverboten Gladbigerschggz

4. Liquidationsstadium
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Uberblick (2)

3. Erganzender Glaubigerschutz

a. Haftung wg. existenzvernichtenden Eingriffs (§ 826 BGB)

b. Haftung fur Zahlungen an Gesellschafter, die zur Zahlungsunfahigkeit fihren mussten
4. Kapitalerhaltung im Liquidationsstadium: absolutes Ausschiittungsverbot
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FRANKFURT
* AG: umfassendes Verbot der Einlagenriickgewahr (§ 57 | AktG); sog. Grundsatz der | | UNIVERSITY

strengen Kapitalbindung O A




F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung
]

im Lebenszyklus von GmbH und AG

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

Haftung der Griinder fiir
Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

GmbH: Verbot der Ausschiittung des zum
Erhalt des Stammkapitals erforderlichen
Vermogens / Riickzahlungsanspruch,§§ 30, 31

AG: Verbot von Ausschiittungen aulRerhalb
der beschloss. Verteilung des Bilanzgewinns /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 571, lll, 62

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot

Verbot von ausschiittungsahnlichen /
kompensationslosen MaRnahmen, wenn
Entgelt / Auszahlung nicht aus freiem (GmbH)
bzw. riicklagefahigem (AG) Vermogen
finanziert werden kann

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
grundsatzlich zulassige Ausschittung von
iiberlebensnotwendigen Vermégenswerten

Gliederung
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I. Kapitalaufbringung

Il. Kapitalerhaltung
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2. Ausschittungsahnl.
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3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A p
AV Verbindlichkeiten +
Rickstellungen
uv (Gesamt: 55k)

Rechnerisches
Stammkapital = 25k

(Gesamt:100k)

Ungebundenes Nettovermégen = 45.000,- Euro

Vermogen = 20k

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.

B

€
D
E
F

Gesellschaftsgriindung
Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung

Beschlussmangel

Finanzverfassung

Kapitalaufbringung
Kapitalerhaltung
1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.
MalRnahmen

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
Ergebnisverwendung

KapitalmaRnahmen

Unternehmensfinanzierung

Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A P
AV Verbindlichkeiten +
Rickstellungen
uv (Gesamt: 55k)
(Gesamt: 75k) } Nettovermdgen = 20.000,- Euro

Nettovermdgen < Rechnerisches Stammkapital = Unterbilanz = Ausschiittung unzuldssig

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung

I. Kapitalaufbringung

Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.
MalRnahmen

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A P
AV Verbindlichkeiten +
Uv Rickstellungen
(Gesamt: 50k) (Gesamt: 55k)

,Negatives Nettovermégen” {

Verbindlichkeiten + Riickstellungen > Vermdgen = Uberschuldung = Ausschiittung erst recht unzulissig

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
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D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
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I. Kapitalaufbringung

Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.
MalRnahmen

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

b. AG: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 57 1 S. 1 AktG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und nicht iRd beschlossenen Verteilung des Bilanzgewinns stattfindet

Vorstand und AR kdnnen bis zur Halfte
des JU in andere Gewinnriicklagen
einstellen, § 58 Il AktG

Jahresiiberschuss (JU) —

HV beschlieft Gber Verwendung des ) ) )
Bilanzgewinns: Verteilung, Einstellung Bilanzgewinn = Jahres(iberschuss,

als Gewinn, § 58 Il AktG Gewinnricklagen eingestellt wurde

Gliederung
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Gliederung

F Finanzverfassung A Einfirung und i

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Kapitalerhaltung L \itglicdsdaft

D Vertragsgestaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften F BeschlLagnahee)
F Finanzverfassung

.. . Kapitalaufbri
c. Gegeniberstellung der Auszahlungsverbote oLy

Il. Kapitalerhaltung
1. Auszahlungsverbote

i. GmbH: bilanzielles Auszahlungsverbot (§§ 30, 31 GmbHG) > Pausschisttungsalin

* beschrdnkter Schutz: 1&sst Ausschittungen zu, bis das Nettovermégen der MaBnahisn

Gesellschaft die Stammbkapitalziffer erreichen oder unterschreiten wirde

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
ii.AG: umfassendes Verbot der Einlagenriickgewahr (§ 57 | AktG) lll. Ergebnisverwendung

. . . G KapitalmaRnah
* umfassender Schutz: Verbot knlipft nicht an das zur Erhaltung des Grundkapitals ey

erforderliche Vermoégen an, sondern betrifft das ganze Vermogen der AG

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht

» Ausschittungen an Gesellschafter sind grds. untersagt; ausschlieRlich der
Bilanzgewinn darf an die Aktionare ausgeschittet werden (§ 57 Il AktG)

» Agio: ist nicht Teil des Bilanzgewinns und nimmt als Kapitalriicklage an der |

| FRANKFURT
Kapitalbindung teil

UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften
d. Ausnahmen von den Auszahlungsverboten (§ 30 1S. 2, 3 GmbHG; § 57 | S. 3, 4 AktG)
» Auszahlung trotz Unterbilanz / auRRerhalb des beschlossenen Bilanzgewinns zuldssig

i. Vollwertiger Gegenleistungs- oder Riickgewdhranspruch gegen Gesellschafter
» WertmaBig deckende Austauschgeschifte zw. Gesellschafter und Gesellschaft
ii. Riickgewahr von Gesellschafterdarlehen

» Recht zur Insolvenzanfechtung, wenn Riickzahlung innerhalb von 12 Monaten vor
Stellung des Insolvenzantrags erfolgt (§ 135 InsO)

iii.Leistungen bei Bestehen eines Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag
» Aufhebung der Kapitalbindung im Vertragskonzern
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Gliederung

F Finanzverfassung A Einfibrung und Weh,
“ Kap|ta|erha|tu ng B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung
1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften F BeschlLagnahee)
F Finanzverfassung

e. Rechtsfolge bei VerstoB: Riickzahlung verbotener Vermogenszuwendungen durch . Kapfialaufbringung

Empfianger (§ 31 1, Il GmbHG; § 62 AktG) Il Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote
2. Ausschittungsahnl.

i. GmbH: Riickzahlung bei Gutgldaubigkeit des Empfangers nur, wenn diese zur MaRnahmen
Befriedigung der Gesellschaftsgldubiger erforderlich ist (§ 31 Il GmbHG) 3. Ergianzender
Glaubigerschutz
»subsididre Rickzahlung durch iibrige Gesellschafter (§ 31 [l GmbHG) - Hidbidgtionsgmditm

lll. Ergebnisverwendung

ii.AG: Riickzahlung von zu Unrecht bezogenen Gewinnanteilen nur, wenn Aktionére in Qe mabusgn s

Bezug auf die fehlende Berechtigung nicht gutglaubig waren (§ 62 I S. 2 AktG)

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht

 Zusatzlich: Geschaftsfuhrer- / Vorstandshaftung auf Schadensersatz (§ 43 Il GmbHG;
§ 93 IIl Nr. 1 AktG)

| | FRANKFURT
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Gliederung

F Finanzverfassung A Einfirung und i

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Kapitalerhaltung L \itglicdsdaft

D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel

2. Beschrankung ausschittungsdhnlicher / kompensationsloser MaRnahmen
F Finanzverfassung

I. Kapitalaufbringung

; Il. Kapitalerhaltung
Kaufpreis / Abfindungsentgelt =

) P ! g .g Gesellschafter 1. Auszahlungsverbote
Rickgewahr der Kapitaleinlage 2. Ausschiittungsahnl.
MalBnahmen

GmbH / AG

3. Erganzender
Glaubigerschutz

a. GmbH / AGB: Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen 4. Liquidationsstadium
lll. Ergebnisverwendung

. . G KapitalmaRnahmen
» Beschrankung: Erwerb und Einziehung nur zul3ssig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis (), icrnehmensfinanzierung

oder Abfindungsentgelt aus ausschiittungsfahigem Vermogen finanzieren kann (§§ 1 Neasizerirecht
33111, 3411l GmbHG; §§ 71 11, 237 Ill Nr. 2 AktG)

» d.h. bei einem Erwerb eine Riicklage in Hohe des Kaufpreises bilden konnte, ohne
das Stamm-/Grundkapital oder eine sonstige Riicklage zu mindern, die nicht zur | LR

Auszahlung an die Aktionare verwendet werden darf | UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES




F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen

AG

1) Darlehen zur KP-Finanzierung

2) Kaufpreis

Gesellschafter

b. AG: Finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs von Aktien (financial assistance)

* Untersagte Unterstiitzung: Gewahrung eines Vorschusses, Darlehens oder Leistung

einer Sicherheit durch eine AG zum Zwecke des Erwerbs von Aktien dieser AG

* Schutzzweck: Umgehung des Verbots, eigene Aktien zu erwerben; daneben:

» Verhinderung, dass potenzieller Erwerber indirekt die Mittel der AG nutzt, um

Anteile an ihr zu kaufen

» Verhinderung, dass Vorstand ihm wohlgesinnte Neuaktionare unterstitzt, um die

Machtbalance innerhalb der Gesellschaft zu seinen Gunsten zu verschieben

Gliederung
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F Finanzverfassung

Il. Kapitalerhaltung

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen

GmbH

Darlehensgewahrung

GF,
Prokuristen,
sonstige
Vertreter

c. GmbH: Kreditgewdhrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter

* Beschrankung: Kreditgewahrung nur zulassig, wenn die Gesellschaft Darlehensbetrag
aus freiem Vermogen finanzieren kann (§ 43a GmbHG) - Gesetz fingiert véllige

Wertlosigkeit der Riickforderungsanspriiche

<-> AG (§ 89 AktG): Kreditgewahrung an Vorstand, Prokuristen und

Handlungsbevollmachtigten ist nur an Zustimmung des Aufsichtsrats geknipft

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

I. Kapitalaufbringung

Il. Kapitalerhaltung

1.
2.

4.

Auszahlungsverbote

Ausschiittungsahnl.
MaRBnahmen

Erganzender
Glaubigerschutz

Liquidationsstadium

lll. Ergebnisverwendung

G KapitalmaRnahmen

H Unternehmensfinanzierung
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F Finanzverfassung

Il. Kapitalerhaltung

3. Erganzender Glaubigerschutz

GmbH / AG

Uberlebensnotwendige
Vermogensgegenstande

Haftung der handelnden Gesellschafter wegen existenzvernichtenden Eingriffs,§ 826 BGB

i. Voraussetzung: Missbrauchliche Vermoégensverlagerung ohne Kompensation oder
unter Wert, die eine Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung hervorruft oder vertieft

ii. Rechtsfolge: Anspruch der Gesellschaft auf Ersatz des ihr entstandenen Schadens

(= Innenhaftung)

Gesellschafter

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

Kapitalaufbringung
Kapitalerhaltung
1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.
MalRnahmen

3. Ergdnzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
Ergebnisverwendung

G KapitalmaRnahmen

H Unternehmensfinanzierung
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Gliederung

F Finanzverfassung A Einfirung und i

. B Gesellschaftsgriindung
Il. Kapitalerhaltung L \itglicdsdaft

D Vertragsgestaltung
4. Absolutes Ausschiittungsverbot ab Auflésung der Gesellschaft (§ 73 GmbHG; § 272 AktG) F BeschlLagnahee)

F Finanzverfassung
a. Keine offenen und verdeckten Ausschiittungen an Gesellschafter . Kapitalaufbringung

. .. . " Il. Kapitalerhaltung
* keine Sperre fir Forderungen der Gesellschafter aus sich deckenden Rechtsgeschaften 1. Pustaniungsveribts

sowie Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen 2. Ausschittungsahni.

b. S irk tfallt Mafllnahmen
. JPerrwirkung entra nur, wenn 3. Erginzender

* Tilgung oder Sicherstellung der Schulden der Gesellschaft erfolgt sowie Gladbigerschigsz

4. Liquidationsstadium

* das Sperrjahr fur die Meldung der Gesellschaftsglaubiger abgelaufen ist Il Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen

c. Haftung bei VerstoB

H Unternehmensfinanzierung

- Riickforderungsanspruch ggii. empfangenden Gesellschafter, § 31 GmbHG, § 62 AktG | Onzermrecht
analog
* Haftung der Liquidatoren bzw. Abwickler auf Ersatz verbotswidriger Zahlungen nach
§ 73 1l GmbHG, § 286 II iVm § 93 AKtG | | G

OF APPLIED SCIENCES



F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung im Lebenszyklus der GmbH

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

|| Haftung der Griinder fir

Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

Verbot der Ausschiittung des zum Erhalt des
Stammekapitals erforderlichen Vermogens /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 30, 31

Verbot von ausschiittungsahnlichen /
kompensationslosen MaRnahmen, wenn
Entgelt / Auszahlung aus dem zum Erhalt des
Stammkapitals erforderlichen Vermogen
gezahlt wiirde:

* Erwerb eigener Anteile, Einziehung (§ 33, 34)
* Darlehen an GF und andere Vertreter (§ 43a)

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
Ausschittung von iiberlebensnotwendigen

| Vermégenswerten:

* Existenzvernichtender Eingriff, § 826 BGB

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot nach § 73

* Keine Ausschiittungen an
Gesellschafter bis zur
Schlussverteilung

Gliederung
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung im Lebenszyklus der AG

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

|| Haftung der Griinder fir

Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

Verbot von Ausschiittungen aulRerhalb der
beschlossenen Verteilung des Bilanzgewinns /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 57 1, lll, 62

Verbot von ausschiittungsahnlichen MakR-
nahmen, wenn Entgelt / Auszahlung nicht aus
freiem Vermogen finanziert werden kann:

* Erwerb eigener Anteile (§ 71)
* Financial assistance (§ 71a)
* Einziehung (§ 237 lll Nr. 2)

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot, § 272

* Keine Ausschiittungen an
Aktionare bis zur
Schlussverteilung

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
Ausschittung von iiberlebensnotwendigen

| Vermégenswerten:

* Existenzvernichtender Eingriff, § 826 BGB

Gliederung
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Zusammenfassung
1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften
a. GmbH: Bilanzielles Ausschiittungsverbot; AG: Verbot der Einlagenrtickgewahr

* Reichweite des Kapitalschutzes bei GmbH geringer als bei AG, da er auf das
Stammkapital und damit auf den Glaubigerschutz beschrankt wird

* Schutzintensitdt des gewdhrten Kapitalschutzes ist bei GmbH hoher als bei der AG, da
die Riickzahlungspflicht des Gesellschafters aus § 31 | GmbHG in § 31 [ll GmbHG um
eine Ausfallhaftung der Gesellschafter erganzt wird (<-> AG)

b. Ausn.: Vollwertiger Gegenleistungs- oder Riickgewahranspruch, Riickgewahr
Gesellschafterdarlehen, Leistungen bei Beherrschungs- oder GewinnabfihrungsV

c. RF unzulassiger Auszahlungen: Riickzahlung verbotener Vermogenszuwendungen
2. Beschrankung ausschittungsdhnlicher / kompensationsloser MaRnahmen

a. Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen (§§ 33, 34 GmbHG)

b. GmbH: Kreditgewadhrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter (§ 43a GmbHG)

» nur zulassig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis oder Abfindungsentgelt aus
ausschittungsfahigem Vermaogen finanzieren kann
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Zusammenfassung (2)

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen
a. Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen (§§ 33, 34 GmbHG)
b. GmbH: Kreditgewahrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter (§ 43a GmbHG)

» nur zuldssig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis oder Abfindungsentgelt aus
ausschittungsfahigem Vermogen finanzieren kann

c. AG: Finanzielle Unterstitzung des Erwerbs eigener Aktien (financial assistance):
Untersagung der Gewahrung eines Vorschusses, Darlehens oder Leistung einer
Sicherheit durch eine AG zum Zwecke des Erwerbs von Aktien dieser AG

3. Erganzender Glaubigerschutz: Haftung wg. existenzvernichtenden Eingriffs (§ 826 BGB)
4. Kapitalerhaltung im Liquidationsstadium: absolutes Ausschiittungsverbot

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft
D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
I. Kapitalaufbringung
Il. Kapitalerhaltung
lll. Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES



F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

* Ergebnisverwendung = Verwendung des Jahresiiberschusses
* Grundlage der Ergebnisverwendung: Jahresabschluss

» aufzustellen von gesetzlichen Vertretern einer Kapitalgesellschaft innerhalb der ersten
drei Monate des Geschaftsjahres flr das vergangene Geschaftsjahr (§ 264 |1 3 HGB)

* Feststellung des Jahresabschlusses
» GmbH: Gesellschafterversammlung (§ 46 | Nr. 1 GmbHG)

» AG: mit Billigung des AR (Regelfall, § 172 AktG); Priifung auch durch Abschlusspriifer
(Bestellung durch AR; § 111 Il 3 AktG); ausnahmsweise Feststellung durch die
Hauptversammlung (§ 173 AktG)
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Gliederung

F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung
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I. Kapitalaufbringung
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lll. Ergebnisverwendung

* Gesellschafter entscheiden alleine Uber die Verwendung des Ergebnisses, d.h. insb.: 1§ GmbH

* Gewinnausschuttung

* Einstellung von Betragen in Gewinnrlcklagen oder Vortrag von Gewinn
» Ausn.: abweichende Satzungsbestimmung (§ 29 Il GmbHG)

* sonstige Verwendung

Beschrankungen der Verwendungskompetenz: satzungsmaBige und gesetzliche
Vorgaben (= Kapitalerhaltungsvorschriften)

Beschlussfassung hat innerhalb der ersten 8 Monate des nachsten GJ zu erfolgen;
Ausn.: kleine Gesellschaften iSd § 267 | HGB: 11 Monate

2. AG
G KapitalmaRRnahmen
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

1. GmbH

b. Anspruch des GmbH-Gesellschafters auf anteiligen Jahresiiberschuss (zzgl.
Gewinnvortrag und abzligl. Verlustvortrag)

entsteht mit Beschlussfassung liber die Ergebnisverwendung (§ 29 | GmbHG)

» Vorab-Ausschittungen wahrend des laufenden Geschéftsjahres sind auf der

Grundlage eines Vorweg-Gewinnverwendungsbeschlusses zulassig

steht Gesellschaftern nur zu, soweit dieser nicht nach Gesetz oder Satzung, durch den
Gewinnverwendungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand von der Verteilung
ausgeschlossen ist, § 2911 GmbHG

Verteilung des Gewinns nach Verhaltnis der Geschaftsanteile; Satzung kann anderen
VerteilungsmalRstab festlegen (§ 29 Il GmbHG)
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
a. Vorstand und AR: Vorrangige Kompetenz zur Riicklagenbildung (§ 58 |, Il AktG)

* Vorstand und AR dirfen grds. hochstens die Halfte des Jahresiiberschusses vorab in
andere Gewinnriicklagen einstellen

» Vs.: Vorstand und AR stellen Jahresabschluss fest (= Regelfall, § 172 AktG)

* dariiber hinaus nur bei entsprechender Satzungsbestimmung, jedoch nur so lange,
wie die anderen Gewinnriicklagen die Halfte des GK nicht Gbersteigen

» Verbleibender Betrag = Bilanzgewinn
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
b. HV: Beschlussfassung liber Verwendung des Bilanzgewinns (§ 58 111 1, § 174 | 1 AktG)

* Moglichkeiten der Gewinnverwendung
i. Gewinnausschittung
ii. Einstellung in Riicklagen und Reservefonds
iii. Verrechnung mit Verlustvortrag
iv. Gewahrung von Tantiemen an Vorstand oder Aufsichtsrat
v. Weiterfiihrung von Gewinnteilen als Gewinnvortrag (Dividendenpolitik)
vi. Sonstige Verwendungsarten bei bes. Satzungsermachtigung, § 58 Il 2 AktG

» Beschlussvorschlagsrecht: Vorstand und Aufsichtsrat (§ 124 IIl 1 AktG)
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
c. Aktionar: Recht auf Dividende

I. Recht auf Dividende = Teilhabe am Bilanzgewinn (§§ 58 Abs. 4, 60 AktG)

* steht Aktionaren nur zu, soweit dieser nicht nach Gesetz oder Satzung, durch den
Gewinnverwendungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand von der Verteilung
ausgeschlossen ist, § 58 Abs. 4 AktG

ii. Voraussetzungen eines Auszahlungsanspruchs
* Aufstellung Jahresabschluss durch Vorstand (§ 264 HGB)

* Vorstand legt Jahresabschluss dem Aufsichtsrat vor (§ 170 AktG); dieser prift
Jahresabschluss und verfasst einen Bericht an die HV (§ 171 AktG)

* Feststellung des Jahresabschlusses durch Billigung des Aufsichtsrats (§ 172 AktG)
* Ergebnisverwendungsbeschluss der HV (§ 174 Abs. 1, 2 AktG)
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1. AG
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G KapitalmalRhahmen
Uberblick

VIl. Kapitalherabsetzung

Effektive und nominelle Kapitalherabsetzung
Ordentliche Kapitalherabsetzung

Vereinfachte Kapitalherabsetzung
Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien
Uberblick: Kapitalherabsetzung GmbH

VIIl. Kapitalschnitt

CEE
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G KapitalmalBnahmen
Grundlagen

Uberblick KapitalmaBnahmen

Kapitalerhohung

Kapitalherabsetzung

Effektive Kapitalerhohung
Ordentliche Kapitalerhéhung gg.

Einlagen; Sonderfalle:
Bedingte Kapitalerhdhung

Genehmigtes Kapital

Effektive Kapitalherabsetzung
Ordentliche Kapitalherabsetzung

Kapitalherabsetzung durch
Einziehung von Aktien

Nominelle Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln

Nominelle Kapitalherabsetzung
durch reine Anpassung des GK,
insb. Vereinfachte
Kapitalherabsetzung

sog. Kapitalschnitt: Kombination aus nomineller Kapitalherabsetzung und effektiver

Kapitalerhéhung
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G KapitalmalBnahmen
|.  Grundlagen

1. Zweck von KapitalmaBnahmen

a. Kapitalerhéhung:
* Zufihrung von frischem Kapital fir neue geschaftliche Aktivitaten
» bspw. Ankauf von Unternehmen, Eroffnung neuer Geschaftsfelder
* Schaffung neuer Anteile zur Ermoglichung des Beitritts neuer Gesellschafter

b. Kapitalherabsetzung

* Ausschiittung von nicht benotigtem Kapital an Gesellschafter
* Anpassung des Grund-/Stammbkapitals an erlittene Verluste oder Wertminderungen

* Grundkapital wird vermindert, um nach Verlusten der Gesellschaft zukilinftige
Dividendenauszahlungen zu ermoglichen
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G
.

KapitalmalBnahmen
Grundlagen

2. Effektive <-> Nominelle KapitalmaBnahmen

a. Kapitalerh6hung

Effektive Kapitalerh6hung: Tatsachliche Mittelzufliihrung an die Gesellschaft in Form
von Einlagen

» Gestaltungsformen: Ordentliche Kapitalerhohung, genehmigte Kapitalerhohung, nur
AG und KGaA: Bedingte Kapitalerhhung

Nominelle Kapitalerh6hung: keine Mittelzufliihrung an Gesellschaft, Umbuchung von
freien Ricklagen in das Grund-/Stammkapital = bilanzielle Umschichtung

» Sollkapital (= Grund-/Stammkapital) wird an Istkapital (= Grund-/Stammkapital
zuziglich Ricklagen) angepasst

» Konsequenz: Sinken des Borsenkurses (bei borsennotierter AG)
» Gestaltungsform: Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
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G
.

KapitalmalBnahmen
Grundlagen

2. Effektive <-> Nominelle KapitalmaBnahmen

b. Kapitalherabsetzung

Effektive Kapitalherabsetzung: Tatsachlicher Mittelabfluss aus der Gesellschaft an
Gesellschafter

» Gestaltungsformen: Ordentliche Kapitalherabsetzung, Kapitalherabsetzung durch
Einziehung von Aktien (AG)

Nominelle Kapitalherabsetzung: kein Mittelabfluss aus der Gesellschaft; Verrechnung
von erlittenen Verlusten mit Grund-/Stammbkapital

»Sollkapital (=Grundkapital) wird an Istkapital (= Grundkapital abzliglich Verluste)
angeglichen
» Gestaltungsformen: Ordentliche Kapitalherabsetzung (bei entspr. Zweck-

vereinbarung), vereinfachte Kapitalherabsetzung, Kapitalherabsetzung durch
Einziehung von Aktien (AG) (wenn kein Einziehungsentgelt gezahlt wird)
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G KapitalmalBnahmen
|.  Grundlagen

3. Satzungsanderung

* KapitalmaRnahmen sind immer Satzungsanderungen und bediirfen eines Beschlusses
der HV bzw. der Gesellschafterversammlung (§ 119 | Nr. 6 AktG, § 53 Abs. 1 GmbHG)

» Form: notarielle Beurkundung (§ 130 | AktG, § 53 Il GmbHG)

* Erforderliche Mehrheit: mindestens % des vertretenen Kapitals
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G KapitalmalBnahmen
II. Ordentliche Kapitalerhohung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 182 ff. AktG

a. Verfahren: 2 Abschnitte

KE-Beschluss der HV, mit dem nur der Wille zur KE bekundet wird

ii.Durchfiihrung der KE (§§ 185 ff. AktG), zu der der Vorstand aufgrund des HV-

Beschlusses verpflichtet ist (§ 83 Il AktG)

b. KE-Beschluss der HV (§ 119 I Nr. 6, § 182 | AktG)

erforderliche Stimmenmehrheit: mind. % des vertretenen GK, groRere
Kapitalmehrheit nach Satzung zulassig

muss vorsehen, dass KE durch Ausgabe neuer Aktien erfolgt
kann Geld- oder Sacheinlagen vorsehen

bei Ausgabe (iber dem geringsten Ausgabebetrag (= Uberpariemission) muss ein
Mindestbetrag genannt werden (§ 182 Ill AktG)

Unzulassig, solange ausstehende Einlagen auf das bisherige GK noch erlangt werden
kdnnen, § 182 IV 1 AktG; Beschl. ist zur Eintragung ins HR anzumelden (§ 184 AktG)
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G KapitalmalBnahmen
II. Ordentliche Kapitalerhohung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 182 ff. AktG
c. Durchfiihrung der KE: durch Zeichnung der neuen Aktien (§ 185 AktG)

 Abschluss eines Zeichnungs- oder Ubernahmevertrages zwischen zukiinftigem
Aktiondr und AG

* Verpflichtung des Zeichners zum Erwerb von Aktien im angegebenen Umfang sowie
zur Leistung der Einzahlungen, die vor der Anmeldung der Durchfiihrung der KE
erforderlich sind

» fur die Kapitalaufbringung iRd KE gelten Regeln der verdeckten Sacheinlage und
Rlckzahlung von Einlagen entspr. (§§ 183 Il, 27 Ill, IV AktG)

* AG wird nicht vertraglich verpflichtet, die KE durchzufiihren

» wenn KE erfolgt, ist AG aber dem Zeichner gegeniiber zur Zuteilung der
gezeichneten Aktien verpflichtet
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G KapitalmalBnahmen
II. Ordentliche Kapitalerhohung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 182 ff. AktG

c. Durchfiihrung der KE: durch Zeichnung der neuen Aktien (§ 185 AktG)

Anmeldung der Durchfiihrung der Erh6hung des GK zur Eintragung in das HR (§ 188
AktG), wenn alle Aktien gezeichnet und die Mindesteinlagen erbracht sind

» KE wird wirksam mit Eintragung; GK ist dann entsprechend erhoht (§ 189 AktG);

neue Aktien dirfen nun ausgegeben werden (§ 191 AktG)

d. Bezugsrecht der Altaktionare (§ 186 AktG)

Bezugsrecht der Altaktionare auf einen ihrer Beteiligung entsprechenden Anteil der
neuen Aktien

» Schutz vor Anteilsverwasserung

Ausschluss des Bezugsrechts (§ 186 1l AktG) nach der Rspr. nur bei sachlicher
Rechtfertigung moglich (= verniinftiges kaufmannisches Interesse, das im Rahmen
einer Interessenabwagung den Bewahrungsinteressen der bisherigen Aktionare
gegenliberzustellen ist)
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G KapitalmalBnahmen
II. Ordentliche Kapitalerhohung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 182 ff. AktG

Ordentliche Kapitalerhohung gegen Einlagen

Kapitalerh6hungsbeschluss der HV

* Festlegungen: Geld- und/oder
Sach-KE; Uberpariemission:
Angabe Mindestbetrag
* Grds. Bezugsrecht der
Altaktionare; Ausn.: HV-
Beschluss liber den Ausschluss

des BZR nach § 186 IIl Akt (Rspr:

sachliche Rechtfertigung
erforderlich)

* zur Eintragung in das HR
anzumelden

Durchfiihrung der KE

* Zeichnung der Aktien /
Abschluss von ZeichnungsV

* Aufbringung der vor der
Anmeldung erforderlichen

Einzahlungen nach

Kapitalaufbringungsregelungen

Durchfiihrung der Erhéhung des

GK ist zur Eintragung in das HR

anzumelden, wenn samtliche

Aktien gezeichnet und
Mindesteinlagen geleistet sind

Wirksamkeit der KE

= mit Eintragung der Durchfiihrung
der Erhéhung des GK (§ 189 AktG)

* Ausgabe der neuen Aktien
zulassig
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G
I.

KapitalmalBnahmen
Ordentliche Kapitalerhéhung

2. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH): § 55 GmbHG

Verfahren:

a.

- ®m a O

Gesellschafterbeschluss tiber die Erh6hung des Stammkapitals (§ 53, 55 Abs. 1)
» erforderliche Mehrheit: % der abgegebenen Stimmen

. Ubernahme jedes neuen Geschiftsanteils an dem erhdhten Kapital in einer Erkldrung

des jeweiligen Ubernehmers
» Form: notarielle Beurkundung oder Beglaubigung

» anstatt neue Anteile auszugeben kann Nennbetrag vorhandener Anteile aufgestockt
werden; Ubernahmeerkldrung bezieht sich dann auf Aufstockungsbetrag

Leistung der Mindesteinlagen gemal} §§ 56a, 7 Abs. 2, 3 GmbHG

. Anmeldung der Erh6hung zur Eintragung in das HR (§ 57 Abs. 1 GmbHG)

Prifung durch das Registergericht (§§ 57a, 9c GmbHG)
Eintragung und Wirksamwerden der Kapitalerhohung (§ 54 Abs. 3 GmbHG)
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G KapitalmalBnahmen
Ill. Bedingte Kapitalerh6hung

1. Voraussetzungen

a. KE-Beschluss der HV

i. Inhalt: KE wird nur soweit durchgefihrt, wie von einem Umtausch- oder Bezugsrecht
Gebrauch gemacht wird, das die AG auf neue Aktien (Bezugsaktien) einraumt (=
bedingtes Kapital)

» KE ist von bestimmten Voraussetzungen abhangig = bedingt
» nur fir AG und KGaA zul3ssig

ii. erforderliche Mehrheit: mind. % des vertretenen GK, grofRere Kapitalmehrheit nach
Satzung zulassig (§ 193 1)

iii. Feststellungen (§ 193 Il AktG): insb. Zweck der KE und Kreis der Bezugsberechtigten

» zur Eintragung in das HR anzumelden (§ 195 AktG)
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G KapitalmalBnahmen
Ill. Bedingte Kapitalerh6hung

1. Voraussetzungen

b. Zuldssigkeit nur flir bestimmte Zwecke (§ 192 Il AktG)

I. Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen

ii.Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen

iii.Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder der
Geschaftsfihrung der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens

c. Betragsmallige Beschrankungen (§ 192 Il AktG)
* Nennbetrag des bedingten Kapitals darf grds. die Halfte des zur Beschlussfassung
vorhandenen GK nicht tGbersteigen

* Nennbetrag des zur Gewahrung von Bezugsrechten an AN und Mitglieder der GF
beschlossenen Kapitals darf 10% des zur Beschlussfassung vorhandenen GK nicht
Ubersteigen
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G KapitalmalBnahmen
Ill. Bedingte Kapitalerh6hung

2. Durchfiihrung der KE

a. Bezugserklarung: Bezugsberechtigter libt sein Bezugsrechtz durch schriftliche Erklarung
gegl AG aus (§ 198 I 1 AktG)

» gleiche Wirkungen wie Zeichnungsvertrag

b. Ausgabe der Bezugsaktien (§ 199 | AktG): wenn KE-Beschluss in HR eingetragen ist und
geschuldete Einlagen vollstandig (<-> regulare KE) geleistet sind

» Kein BZR der Altaktionédre: wiirde Zwecke der bedingten KE vereiteln, zu denen
bedingte KE erfolgen kdnnen

c. Wirksamkeit der KE: mit Ausgabe der Aktien (§ 200 AktG)
» Ausgabe der Aktien ist zur Eintragung im HR anzumelden (§ 201 AktG)
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G KapitalmalBnahmen
Ill. Bedingte Kapitalerh6hung

Bedingte Kapitalerhéhung (gegen Einlagen), §§ 192 ff. AktG

Kapitalerh6hungsbeschluss der HV

* Festlegungen: KE wird nur
soweit durchgefiihrt, wie von
einem Umtausch- oder BZR
Gebrauch gemacht wird, das die
AG auf neue Aktien
(Bezugsaktien) einraumt
* Bedingtes Kapital nur unter
Einhaltung der Beschrankungen
und Zwecke des § 192 zuldssig
* zur Eintragung in das HR
anzumelden (§ 195 AktG)

Durchfiihrung der KE

* Bezugserklarung:
Bezugsberechtigter tbt sein BZR
durch schriftliche Erklarung ggu

AG aus
Leistung der (vollstandigen)
Einlagen nach
Kapitalaufbringungsregelungen
Ausgabe der Bezugsaktien (§
199 | AktG): wenn KE-Beschluss
in HR eingetragen ist und
geschuldete Einlagen
vollstandig geleistet sind

Wirksamkeit der KE
= mit Ausgabe der Aktien

* Ausgabe der Aktien ist zur
Eintragung im HR anzumelden
(§ 201 AktG)
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G KapitalmalBnahmen
V. Genehmigte Kapitalerh6hung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 202 ff. AktG

a. Genehmigtes Kapital

i. HV ermachtigt Vorstand in Satzung oder durch Satzungsanderung fir hochstens 5
Jahre nach Eintragung der AG bzw. der Satzungsanderung das GK bis zu einem
bestimmten Nennbetrag durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erhéhen

» erforderliche Mehrheit fiur Satzungsanderung: mind. % des vertretenen GK,
grofSere Kapitalmehrheit nach Satzung zuladssig (§ 202 Il AktG)

»inhaltliche Beschrankungen mgl: KE bspw. nur fiir best. Zwecke oder MalRnahmen

ii.Zweck: Vorstand soll leicht und unkompliziert Kapital einsammeln kénnen, sobald dies
wirtschaftlich erforderlich wird, bspw bei Unternehmenskauf oder sonstigen
kapitalintensiven MaRnahmen

iii.Betragsmafige Beschrankung: Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte
des Stammkapitals zur Zeit der Ermachtigung nicht Gbersteigen, § 202 Il AktG
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G KapitalmalBnahmen
V. Genehmigte Kapitalerh6hung

1. Aktiengesellschaft (AG): §§ 202 ff. AktG

b. Entscheidungsbefugnis des Vorstands: Vornahme der KE, Inhalt der Aktienrechte,
Bedingungen der Aktienausgabe

» Zustimmung des AR fiir Ausgabe neuer Aktien erforderlich, §§ 202 IIl, 204 | AktG

c. Durchfiihrung der KE und Ausgabe der neuen Aktien: richtet sich im Wesentlichen nach
den Vorschriften Giber die ordentliche KE (§ 203 | iVm § 185 ff. AktG)

» daher grds. auch BZR der Altaktiondre (§§ 203 1, 186 | AktG)
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G KapitalmalBnahmen
V. Genehmigte Kapitalerh6hung

Genehmigtes Kapital (gegen Einlagen), §§ 202 ff. AktG

Kapitalerh6hungsbeschluss der HV

* Festlegungen: Vorstand wird
ermachtigt, flir hchstens 5
Jahre nach Eintragung der AG/
Satzungsanderung das GK bis zu
einem best. Nennbetrag durch
Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen zu erhéhen
* inhaltl. Beschrankungen zulassig
* Nennbetrag darf die Halfte des
GK nicht Gbersteigen, §§ 202 1l
* zur Eintragung in das HR
anzumelden (§ 181 AktG)

Durchfiihrung der KE

Entscheidungsbefugnis des
Vorstands mit Zustimmung AR:
Vornahme der KE, Inhalt der
AktienR, Bed. d. Aktienausgabe
Bes. Anforderungen an BZRA
iRe Satzungsanderung

* Aufbringung der vor der
Anmeldung erf. Einzahlungen
Durchfiihrung der GK-Erh6hung
ist zur Eintr. ins HR anz., wenn
samtl. Aktien gezeichnet und
Mindesteinlagen geleistet sind

Wirksamkeit der KE

= mit Eintragung der Durchfiihrung
der Erhohung des GK
(88 203 1, 189 AktG)

* Ausgabe der neuen Aktien
zulassig
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G KapitalmalBnahmen
V. Genehmigte Kapitalerh6hung

2. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH): § 55 a GmbHG

* Gesellschaftsvertrag kann die GF fiir hochstens fiinf Jahre ermachtigen, das
Stammkapital bis zu einem bestimmten Nennbetrag durch Angabe neuer
Geschaftsanteile gg. Einlagen zu erh6hen.

* Beschrankung: Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte des Stammbkapitals
zur Zeit der Ermachtigung nicht Gbersteigen, § 55a Abs. 1 GmbHG

* @Gg. Sacheinlagen dirfen Geschaftsanteile nur ausgegeben werden, wenn dies die
Ermachtigung vorsieht

* Bezugsrecht besteht auch fir diese Form der Kapitalerhohung (hM)
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G
V.

KapitalmalBnahmen
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln

1. Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln

Vorhandene Ricklagen (Kapitalriicklagen, Gewinnricklagen) werden in Grundkapital
umgewandelt (= bilanzielle Umschichtung)

Sollkapital (= Grundkapital) wird an Istkapital (= GK zzgl Riicklagen) angepasst

»Rechtsgrundlage: AG §§ 207 ff. AktG; GmbH §§ 57c — 570 GmbHG

2. Voraussetzungen: Umzuwandelnde Ricklagen missen in zugrunde gelegter Bilanz

als Kapital- oder Gewinnrucklage oder

im Beschluss Uber die Verwendung des Jahresiiberschusses oder des Bilanzgewinns als
Zufihrung zu diesen RL ausgewiesen sein (§ 208 | AktG, § 57d | GmbHG)

»Keine Umwandlung zuldssig, wenn in der zugrunde gelegten Bilanz ein Verlust
einschliefllich eines Verlustvortrags ausgewiesen ist (§ 208 Il AktG, § 57 d || GmbHG)
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G KapitalmalBnahmen
V. Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln

3. Verfahren
a. Beschluss der HV Uber die Erhohung des GK durch Umwandlung der Kapitalricklage und

von Gewinnriicklagen (§ 207 | AktG, §§ 57c¢, 53 GmbHG); Durchfiihrung der KE:

* AG: Nennbetragsaktien: Erhohung durch Ausgabe neuer Aktien; Stickaktien: GK
kann auch ohne Ausgabe neuer Aktien erhoht werden (§ 207 1l AktG)

*  GmbH: entweder durch Bildung neuer GA oder durch Erhéhung des Nennbetrags der
bisherigen GA (§ 57h GmbHG)

b.Anmeldung des Beschlusses zur Eintragung in das HR
» Beifligung der zugrunde gelegten Bilanz (§ 209 AktG, § 57i GmbHG)

c. Wirksamwerden der KE
» mit Eintragung des Beschl. Giber die Erhohung des GK (§ 211 AktG, § 54 Ill GmbHG)

»anschlieBend Ausgabe neuer Anteile an Gesellschafter im Verhaltnis ihrer Anteile am
bisherigen GK/SK zulassig, §§ 212, 219 AktG / §57j
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G KapitalmalBnahmen
VI. Bezugsrecht

1. Aktiengesellschaft (AG): § 186 AktG

a. Bezugsrecht: Altaktionare haben bei Kapitalerhohungen gegen Einlagen ein Bezugsrecht
auf einen ihrer Beteiligung entsprechenden Anteil der neuen Aktien

» Schutz vor Anteilsverwdasserung

b. Bezugsrecht besteht bei
i. Ordentlicher Kapitalerhohung (§ 186 AktG)
ii.Genehmigter Kapitalerhohung (§ 203 iVm § 186 AktG)

— Nicht bei bedingter Kapitalerhohung (§ 192 AktG): wiirde Zwecke der bedingten KE
vereiteln, zu denen bedingte KE erfolgen kdnnen:

*  Gewahrung von Umtausch- oder Bezugsrecht an Inhaber von Wandlungsrechten
* Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen
*  Gewahrung von Bezugsrechten an AN und GF-Mitglieder
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G

VI.

KapitalmalBnahmen
Bezugsrecht

2. Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)

Keine ausdriickliche Regelung eines Bezugsrechts im GmbHG

§ 55 Abs. 2 S. 1 GmbHG: nach dem Wortlaut kann Gesellschaft bisherige Personen oder
andere Personen fir KE zulassen

» spricht dafiir, dass es im Belieben der Gesellschafterversammlung steht, zu
bestimmen, wem die neuen Anteile angeboten werden; dies wiirde aber dazu
flihren, dass Mehrheitsgesellschafter mittels Kapitalerhéhung die Rechte von
Minderheitsgesellschaftern ohne weiteres verwassern konnten

»hM: bisherigen Gesellschaftern wird daher iRe ordentlichen KE (§ 55 GmbHG) und des
Genehmigten Kapitals (§ 55a GmbHG) analog § 186 AktG ein Bezugsrecht eingeraumt;
Altgesellschafter kdnnen verlangen, dass ihnen Geschaftsanteile im Verhaltnis ihrer
bisherigen Beteiligung angeboten werden
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G KapitalmalBnahmen
VI. Bezugsrecht

3. Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hungen

b. Genehmigte Kapitalerh6hung
i. in Griindungssatzung: Bezugsrechtsausschluss ohne Erfordernis einer sachlichen
Rechtfertigung zuldssig, da samtliche Aktionare zugestimmt haben
ii. Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen einer Satzungsanderung
* HV-Beschluss liber Bezugsrechtsausschluss

» bedarf zum Zeitpunkt der Ermachtigung noch keiner sachlichen Rechtfertigung;
Malinahme muss aber im wohlverstandenen Interesse der AG liegen und ist HV in
allg. oder abstrakter Form bekannt gegeben

* Ausiibung der KE-Ermachtigung durch Vorstand: nur zuldssig, wenn Mal3n. der
Beschreibung entspricht und z. Ztpkt. der Realisierung (zusammen mit Bezugsrechts-
ausschluss) im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt (= sachliche Rechtf.)

» Priifungspflicht des Vorstands; hat Gber Einzelheiten einer KE unter Ausschluss
des Bezugsrechts auf nachster HV zu berichten

» Priifungspflicht des AR vor Erteilung der Zustimmung nach § 204 | 2 AktG
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G KapitalmalBnahmen
VI. Bezugsrecht

3. Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hungen
c. Genehmigte Kapitalerhohung: Ermachtigung des Vorstands zum Ausschluss des BZR

* Vorstand darf im Rahmen seiner Entscheidung tber die Ausnutzung des
genehmigten Kapitals von Fall zu Fall selbst entscheiden, ob Bezugsrecht
ausgeschlossen wird

» iRd Satzung oder einer Satzungsanderung zulassig, § 203 Il AktG

* Ermachtigung durch Satzungsdanderung: Siemens/Nold-Rspr (BGH) anwendbar

» spatere Entscheidung zum Ausschluss des Bezugsrechts muss durch sachlichen
Grund gerechtfertigt sein

» Berichtspflicht des Vorstands auf nachster ordentlicher HV
» AR hat Ausschluss des Bezugsrechts zuzustimmen, §§ 204 1 2, 203 1l AktG
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

1. Effektive und nominelle Kapitalherabsetzung

a. Effektive KH = tatsachlicher Mittelabfluss aus der Gesellschaft

» Zweck: UberflUssiges Kapital wird an die Anteilseigner verteilt; iHd
Herabsetzungsbetrages wird Vermogen von Kapitalbindungsvorschriften freigestellt (§§
57, 62, 71 ff. AktG)

» Gestaltungsmaoglichkeiten: Ordentliche Kapitalherabsetzung, Kapitalherabsetzung durch
Einziehung von Aktien

» Glaubigerschutz wegen Ausschittung an Aktionare in Form eines Anspruchs auf
Sicherheitsleistung
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

1. Effektive und nominelle Kapitalherabsetzung

b. Nominelle KH: Verminderung des GK durch Verrechnung mit Bilanzverlusten oder durch
teilweise Einstellung in Riicklagen; kein Mittelabfluss aus der Gesellschaft; Sollkapital (=
Grundkapital) wird an Istkapital (= Grundkapital abzgl. Verluste) angepasst

» Zweck: Verminderung des Grundkapitals, um nach Verlusten der Gesellschaft zukiinftige
Dividendenauszahlungen zu ermoglichen; iHd Herabsetzungsbetrages wird Vermogen
von Kapitalbindungsvorschriften freigestellt (§§ 57, 62, 71 ff. AktG)

» Gestaltungsmaoglichkeiten: Ordentliche KH (bei entsprechender Zweckvereinbarung),
KH durch Einziehung von Aktien (= unentgeltliche Einziehung), Vereinfachte KH (= nur
zur Deckung von Verlusten zulassig)

» mangels Mittelabfluss nur eingeschrankter Glaubigerschutz in Form einer
beschrankten Ausschittungssperre
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* Befreiung der Aktionare von Einlageverpflichtung
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

2. Ordentliche Kapitalherabsetzung, § 222 ff. AktG
c. Verfahren und HR

i. KH-Beschluss der HV
* % Mehrheit oder satzungsmaRige hohere Kapitalmehrheit erforderlich

* mit Eintragung des KH-Beschlusses im HR ist das Grundkapital herabgesetzt (§ 224
AktG)

» AG hat damit neue Grundkapitalziffer und in Hohe des Herabsetzungsbetrages
einen Buchertrag

* in HR-Eintragung sind Glaubiger auf ihr Recht hinzuweisen, Sicherheit verlangen
zu kdonnen (§ 225 | AktG)

ii. ggf. Durchfiihrung der KH (§§ 227 ff. AktG)
» Eintragung der Durchflhrung nur deklaratorisch
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

2. Ordentliche Kapitalherabsetzung, § 222 ff. AktG

d. Durchfiihrung: Hohe des neuen GK und Summe der geringsten Ausgabebetrdage werden
einander angepasst

i. Stlickaktien: keine Durchflihrung erforderlich, da kein Nennbetrag

ii. Nennbetragsaktien: grds. keine Durchflihrung erforderlich, KH erfolgt durch
Anderung des Aktiennennbetrages (§ 222 IV 1 AktG)

» Ausn.: bei Unterschreitung des Mindestnennbetrages sind Aktien zusammen-
zulegen, was Durchfiihrungshandlungen erfordert (insb Kraftloserklarung alter
Aktien, § 226 AktG)
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

2. Ordentliche Kapitalherabsetzung, § 222 ff. AktG
e. Glaubigerschutz, § 225 AktG

* es ist Sicherheit fiir alle Glaubiger zu leisten, die sich innerhalb von 6 Monaten nach
Bekanntmachung des KH-Beschlusses melden und keine Befriedigung ihres Anspruchs
erlangen kdnnen

» Zahlungen an Aktiondre und Befreiung von Einlagepflicht (= effektive KH) erst nach 6
Monaten nach Bekanntmachung zulassig und nachdem angemeldeten Glaubigern
Sicherheit geleistet wurde
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

3. Vereinfachte Kapitalherabsetzung, § 229 ff. AktG

a. Zweck: nur zu Sanierungszwecken zulassig

* Ausgleich von Wertminderungen, Deckung sonstiger Verluste oder Einstellung von
Betragen in die Kapitalriicklage (= nom. KH)

* nicht: Riickzahlung an Aktionare und Befreiung von der Einlageverb. (§ 230 AktG)

b. Buchhalterische Vorgaben (§ 229 Il AktG): nur zuldssig, wenn

 die gesetzliche Ricklage und die Kapitalriicklage zusammen 10 % des nach der
Herabsetzung verbleibenden Grundkapitals nicht Gbersteigen,

* kein Gewinnvortrag vorhanden ist und
* Gewinnricklagen vollstandig aufgelost sind

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.
B Gesellschaftsgriindung
C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung

E Beschlussmangel

F Finanzverfassung

G KapitalmaBnahmen

I.  Grundlagen
Il. Ordentliche
Kapitalerhohung

Ill. Bedingte Kapitalerh6hung

IV. Genehmigte
Kapitalerhohung

V. Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln

VI. Bezugsrecht
VIli. Kapitalherabsetzung
Vlll.Kapitalschnitt

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht
| | FRANKFURT
UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES




Gliederung

G Ka pitalmagnahmen A Einfihrung und Wdh.

i B Gesellschaftsgriind
VIl. Kapitalherabsetzung i Mei:ge“;s:ht:fgtrun ung

D Vertragsgestaltung
3. Vereinfachte Kapitalherabsetzung, § 229 ff. AktG EBeschlusggnangel

F Finanzverfassung
G KapitalmaBnahmen

c. Verfahren und HR: Beschlussfassung und HR-Eintragung wie ordentliche KH (§ 229 IlI . Grundlagen
AktG) Il. Ordentliche

i. KH-Beschluss der HV Kapl_talerhom.mg |
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[ll, 224 AktG); AG hat damit neue Grundkapitalziffer Kapitalerhdhung
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» Eintragung der Durchfiihrung nur deklaratorisch VIl. Kapitalherabsetzung

Vlll.Kapitalschnitt
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG

a. Einziehung = Vernichtung der Mitgliedsrechte durch einseitige empfangsbediirftige
Erklarung der AG (= Einziehungshandlung), idR gegen Einziehungsentgelt

b. Einziehungszwecke: keine Beschrankung, zB
* Beseitigung von Verlusten, Einstellung in die Kapitalriicklage (= nominelle KH)
* Rickzahlung von Kapital an Aktionare (= effektive KH)

* Beseitigung des konkret betroffenen Mitgliedsrechts (zB nach Verpfandung durch
Dritte, VerauRerung oder Vererbung an Familienfremde)

» Zweck ist im HV-Beschluss anzugeben
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
c. Durchfiihrung: erfolgt durch
i. Einziehen nach Erwerb durch AG (= Aktien der AG) oder

ii.Zwangseinziehung: zwangsweises Einziehen von Aktien der Aktionare

* zwangsweise Einziehung nur zuldssig, wenn und insoweit in Ursprungssatzung oder
durch Satzungsinderung vor Ubernahme oder Zeichnung der Aktien angeordnet
oder gestattet (§ 237 | 2 AKtG)

* auch zuladssig bei Zustimmung der betroffenen Aktiondre
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
d. Zwangseinziehung

i. Angeordnete Zwangseinziehung: Satzung sieht vor, dass unter best. Voraussetzungen
(Einziehungsgriinde) Aktien ohne HV-Beschluss eingezogen werden miissen

* Entscheidung durch Beschluss des Vorstands (§ 237 VI AktG)
* Einziehungsentgelt: Zwingende Bestimmung iRd Satzung

ii.Gestattete Zwangseinziehung: wenn Satzung sie vorsieht, ohne das Verfahren
anzuordnen (insb. Einziehungsgriinde)

* Entscheidung durch Beschluss der HV
»mat. Schranken: willkirfreie Entscheid., MalRn. muss erforderlich und vhm sein

* Einziehungsentgelt: kann iRd Satzung geregelt sein; ohne Regelung: Verpflichtung
zur Zahlung eines angemessenen Einziehungsentgelts
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
e. Einziehung von Aktien nach Erwerb

i. Erwerb: AG kann eigene Aktien zwecks Einziehung gemaR § 71 | Nr. 6 AktG erwerben,
wenn HV vor Erwerb Herabsetzungsbeschluss gefasst hat

» Erwerb unter pari = Erzielung eines Buchgewinns, den AG beliebig verwenden
kann

» Erwerb Uber pari = Mehrbetrag ist aus anderen Mitteln (Gewinnvortrag,
Gewinnriicklage) zu decken

ii.Einziehung: AG kann eigene Aktien nach Erwerb ohne Weiteres per HV-Beschluss
einziehen (§ 237 1 1 2. Fall AktG)

» keine Satzungsermachtigung erforderlich; Vorstand kann nach § 71 | Nr. 8 AktG
ermachtigt werden, Aktien ohne HV-Beschluss einzuziehen
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
f. Ordentliches Einziehungsverfahren nach Regelungen lber die ord. KH (§ 237 Il AktG)

* insh. Glaubigerschutz, §§ 237 11 1, 225 AktG: Sicherheit ist flir alle Glaubiger zu
leisten, die sich innerhalb von 6 Monaten nach Bekanntmachung des Einziehungs-
beschlusses melden und keine Befriedigung ihres Anspruchs erlangen kénnen

» Zahlungen an Aktiondre aufgrund der Herabsetzung des GK sind erst nach 6
Monaten nach Bekanntmachung zulassig und nachdem angemeldeten Glaubigern
Sicherheit geleistet wurde
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
g. Vereinfachtes Einziehungsverfahren, § 237 Ill-V AktG

I. Nur zulassig bei (§ 237 Il AktG)
* Nr. 1: unentgeltlichem Anteilserwerb durch AG (bspw. von GroRaktionar)

* Nr. 2: entgeltlichem Erwerb, wenn Entgelt aus Bilanzgewinn oder anderer
Gewinnrucklage erbracht wird

* Nr. 3: Einziehung von Stiickaktien ohne Herabsetzung des GK (= auf verbleibende
Aktien entfallt entsprechend erhdhter Anteil am GK)

» nur zuldssig fur Aktien, auf die der Ausgabebetrag voll geleistet wurde

ii.Beschluss der HV erforderlich
» einfache Stimmenmehrheit oder héhere Kapitalmehrheit durch Satzung
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
g. Vereinfachtes Einziehungsverfahren, § 237 Ill-V AktG
iii.Glaubigerschutz

* Schutz nach § 225 AktG gilt nicht, aber im Fall des entgeltlichen oder unentgeltlichen
Erwerbs (§ 237 Ill Nr. 1, 2 AktG) ist Betrag in die Kapitalricklage einzustellen, der dem
Betrag des GK der eingezogenen Aktien entfallt

» Umbuchung auf Passivseite, Betrag wird der Verwendungsbindung nach § 150 Ill, IV
AktG unterworfen (Glaubigerschutz)
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

4. Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien, § 237 ff. AktG
h. Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung, § 238 AktG

* Grds. mit Eintragung des KH-Beschlusses

» Ausn. nachfolgende Einziehung: Wirksamkeit tritt erst mit Einziehung bzw. der
Vornahme der Einziehungshandlung ein

» Einziehungshandlung: Ausfiihrung des HV-Beschlusses, zB Einziehung vorhandener
und noch zu erwerbender Aktien

* Angeordnete Zwangseinziehung: GK ist mit Zwangseinziehung herabgesetzt
(Beschluss des Vorstands), wenn nicht HV beschliel3t

* Rechtsfolgen: mit Wirksamkeit der KH
» hat AG neue GK-Ziffer

» entsteht ein Buchertrag in Hohe der Differenz zum alten GK

» von Einziehung betroffene Mitgliedsrechte gehen unter
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G KapitalmalBnahmen
VII. Kapitalherabsetzung

5. Uberblick: Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH)

a. Ordentliche Kapitalherabsetzung (§ 58 GmbHG): Pendant zur aktienrechtlichen oKH

Zweck: Ausschittung von Kapital an Gesellschafter

Verfahren: KH-Beschluss der GesV; Bekanntmachung in Gesellschaftsblattern mit
Aufforderung an Glaubiger, sich zu melden; Anm. des KH-Beschlusses zur Eintragung
ins HR nach Ablauf eines Jahres nach Bekanntmachung an Glaubiger; Eintragung ins
HR und Wirksamkeit (§ 54 Il GmbHG)

Glaubigerschutz (§ 58 | Nr 2 GmbHG): Sicherheitsleistung

b. Vereinfachte Kapitalherabsetzung (§58a GmbHG): Pendant zur aktienrechtlichen vkH

Zweck: Deckung von Verlusten durch Umbuchungen
Verfahren: KH-Beschluss, Anmeldung, Eintragung im HR: Wirksamkeit (§ 54 Ill)

Glaubigerschutz (§ 58d GmbHG): Ausschiittungssperre fiir 5 Jahre, solange die
Kapital- und Gewinnriicklagen zusammen nicht 10% des SK erreichen (= Pflicht zur
Ricklagenbildung)

» kein Pendant zur aktienrechtlichen Kapitalherabsetzung durch Einziehung
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G KapitalmalBnahmen
VIIl.Kapitalschnitt

Verbindung von nomineller Kapitalherabsetzung und effektiver Kapitalerhhung (§ 235
AktG, § 58f GmbHG)

» v.a. in Sanierungsfallen: ist durch vorherigen Verlust ein GrofSteil des GK verloren und
wird neues Kapital bendtigt, wird durch Kapitalschnitt verhindert, dass die alten Aktien
durch die Kapitalerhohung aufgewertet werden

» ermoglicht die effektive Einwerbung von Kapital unter gleichzeitiger Beglinstigung
zukiinftiger Dividendenausschiittungen

Beispielsfall:

Die L-GmbH hat ein Grundkapital von 40 Mio. €, das auf 4 Geschdftsanteile zu Nennbetrégen
von je 10 Mio. € verteilt ist. Dieses Vermégen wurde durch Verluste bis auf 10 Mio. €
aufgezehrt. Die Geschdiftsanteile haben also noch einen rechnerischen Wert von je 2,5

Mio. €. Um den Geschdftsbetrieb ldngerfristig aufrechterhalten zu kénnen, benétigt die
GmbH weitere 10 Mio. €. Es konnte auch bereits ein Anleger aufgetrieben werden, der bereit
wdre, der GmbH diesen Betrag zur Verfligung zu stellen. Welches Vorgehen ist der L-GmbH
zu empfehlen?
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H Unternehmensfinanzierung
Uberblick

I. Arten und Abgrenzungen

1. Innenfinanzierung durch Riicklagenbildung
Innenfinanzierung durch stille Reserven
Eigenkapital- / Beteiligungsfinanzierung
Fremdkapitalfinanzierung

CEE S

Abgrenzung von Eigen- und Fremdkapitalfinanzierung

Il. Gesellschafterdarlehen

IV.Borsengang: Finanzierung liber die Borse

V. Exkurs: Going Private
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H Unternehmensfinanzierung

|. Arten und Abgrenzungen

Unternehmensfinanzierung

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Offene Innenfinanzierung
= Bildung von Riicklagen

Stille Innenfinanzierung
= Bildung stiller Reserven

Eigenkapitalfinanzierung
(bei Kapitalgesellschaften)

Fremdkapitalfinanzierung
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D Vertragsgestaltung

1. Innenfinanzierung durch Bildung von Gewinnriicklagen (offene Innenfinanzierung) F BescLigNtes

. .. ) . F Finanzverfassung
* Gewinnriucklagen werden aus dem durch den Jahresabschluss ermittelten Ergebnis

gebildet (§ 272 1l HGB)

G KapitalmaRnahmen
H Unternehmensfinanzierung

* zustandiges Gesellschaftsorgan beschlieRt, den erzielten Jahresitberschuss ganz oder I.  Arten und Abgrenzung
zum Teil nicht an die Anteilseigner auszuschiitten, sondern in der Gesellschaft zu IIl. Gesellschafterdarlehen
belassen; zustandiges Gesellschaftsorgan: lll. BOrsengang

IV. Going Private
. . | Konzernrecht
i. Aktiengesellschaft
» Vorstand darf hochstens die Hélfte des Jahresiiberschusses in die
Gewinnrlcklage einstellen (§ 58 Abs. 2 S. 1 AktG)
» Uber den Rest (Bilanzgewinn) entscheidet die Hauptversammlung (§ 58 Abs. 3 S.
1 AktG; § 174 Abs. 1 S. 1 AktG)
ii. GmbH
» Gesellschafter entscheiden alleine liber die Verwendung des Ergebnisses | BN\
(§ 46 Nr. 1 GmbHG) | UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES
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I & mm m O

* Entstehung stiller Reserven insbesondere durch gesetzliche Zwangsreserven: Unternehmensfinanzierung
I.  Arten und Abgrenzung

» Folge der Befolgung zwingender Ansatz- und Bewertungsvorschriften: Il. - Ggellscharterdargen

Wertsteigerung eines Vermogensgegenstands darf tGber die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten hinaus bilanziell nicht nachvollzogen werden, d. h. der
Vermogensgegenstand darf hochstens zu den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bewertet werden (§ 253 1 1 HGB)

[ll. Borsengang
IV. Going Private
| Konzernrecht

» Aktivierung der stillen Reserven etwa durch Verkauf von Vermogens-
gegenstanden deren Wert sich gesteigert hat (in Betracht kommt auch ,sale and
lease back” Verfahren), dadurch gegebenenfalls Ausschiittungen aus den stillen
Reserven moglich

| | FRANKFURT
UNIVERSITY
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H
.

Unternehmensfinanzierung
Arten und Abgrenzungen

3. Fremdkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften

Fremdkapitalfinanzierung erfolgt Giberwiegend durch:

» Darlehen (§§ 488 ff. BGB): durch Gesellschafter oder Dritte

» Schuldverschreibungen/Anleihen (§§ 793 ff. BGB; Schuldverschreibungsgesetz
(SchVG)): fungibles Fremdkapitalinstrument
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H Unternehmensfinanzierung
|. Arten und Abgrenzungen

4. Eigenkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften
a. Funktionen des Eigenkapitals

i. Schuldentilgungsfunktion/Vorweghaftung
* Aufbau eines bilanziell erfassten Schuldentilgungsfonds

« dadurch: Verhinderung, dass selbst geringfiigige Misserfolge zur Uberschuldung
der Gesellschaft und zu Forderungsausfallen der Glaubiger fliihren (Eigenkapital als
Verlustpuffer)

 Beitrag des Eigenkapitals dazu, dass der Unternehmenstrager seine falligen
Verbindlichkeiten tilgen kann.

ii. Vorsorgefunktion des Eigenkapitals

* das zur Verfligung stehende Vermogen fangt kiinftige Verluste auf = Eigenkapital
als Risikopuffer hinsichtlich noch nicht eingetretener Verluste
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C Mitgliedschaft
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4. Eigenkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften F BescLigNtes
F Finanzverfassung

G KapitalmaRnahmen

a. Funktionen des Eigenkapitals (2) H Unternehmensfinanzierung

I.  Arten und Abgrenzung

iii. Selbstbehalt der Eigenkapitalgeber Il Gggellschatterdariggen

[ll. Borsengang
* Gesellschafter des Unternehmens werden am Risiko beteiligt und somit davon

IV. Going Private
abgehalten GbermaRige wirtschaftliche Wagnisse einzugehen (Eigenkapital als

| Konzernrecht
Selbstbehalt)
iv. Steuerung des Verhaltens der Geschiftsleiter

* Pflicht des Vorstands, bestandsgefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen
(organisatorische Pflicht zur Einrichtung eines Risikofriiherkennungssystems, § 91
Abs. 2 AktG)

* Bestandsgefdhrdung = Uberschuldung und Zahlungsunfihigkeit (§§ 17, 19 InsO)
» maligeblich ist die Eigenkapitalausstattung | | ERANKFURT
> Eigenkapitalziffer ist somit Schranke fiir die Ubernahme von Ausfallrisiken UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES



H Unternehmensfinanzierung
|. Arten und Abgrenzungen

4. Eigenkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften
b. Mindestkapital

i. Hohe
* GmbH: 25.000 Euro (§ 5 Abs. 1 GmbHG) (Stammkapital)
* UG: 1 Euro (§ 5a Abs. 1 GmbHG)
* AG: 50.000 Euro (§ 7 AktG) (Grundkapital)
* KGaA: 50.000 Euro (§ 278 Abs. 3 iVm § 7 AktG)
* SE: 120.000 Euro (Art. 4 Abs. 2 SEVO)
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H Unternehmensfinanzierung
|. Arten und Abgrenzungen

4. Eigenkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften

b. Mindestkapital

Funktionen des Mindestkapitals
Seriositatsschwelle: vollig unseriose Griindungen sollen ausgeschlossen werden

Mindesthaftungsfonds als Ausgleich fiir beschrankte Haftung und fir
Glaubigerschutz

Mindestselbstbehalt
AG: Sperrfunktion gegenliber Kleinunternehmen
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H Unternehmensfinanzierung
|. Arten und Abgrenzungen

4. Eigenkapitalfinanzierung bei Kapitalgesellschaften

c. Buchfiihrung

Grund- (AG) bzw. Stammkapital (GmbH) ist eine RechengréfRe (Nominalwert), die als
Einlagenriickgewahrverbindlichkeit auf der Passivseite der Bilanz verbucht wird

<> Gesellschaftsvermdgen: andert sich durch Gewinne und Verluste standig
Positionen des Eigenkapitals:
(1) Gezeichnetes Kapital (= Stamm- oder Grundkapital; EK-/AuRenfinanzierung)

(2) Kapitalriicklage (Zuzahlungen von Aktionaren, insb. Agio sowie Erwerbspreis von
Wandelschuldverschreibungen und Optionsrechten; EK-/AuBenfinanzierung)

(3) Gewinnriicklagen: gesetzliche und satzungsmaRige Riicklagen, andere
Gewinnrlicklagen, Riicklagen fiir eigene Aktien (offene Innenfinanzierung)

(4) Gewinnvortrag / Verlustvortrag
(5) Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag
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H Unternehmensfinanzierung
|. Arten und Abgrenzungen

5. Unterschiede von Eigenkapital- und Fremdkapitalfinanzierung

a. Vergitung fiir die Kapitaliiberlassung

Kreditgeber eines fest verzinslichen Bankkredits hat Anspruch auf Zahlung des
vereinbarten Zinses zu dem vereinbarten Termin (Festbetragsanspruch)

Eigenkapital hat keinen Anspruch auf feste Verzinsung; Aktionar kann vor Auflosung
Zahlung einer Dividende nur verlangen, wenn ein verteilungsfahiger Uberschuss
(Bilanzgewinn) zur Verfligung steht, und die Hauptversammlung eine
Gewinnausschittung beschlossen hat (§ 58 Abs. 4 AktG); nach Auflosung der
Gesellschaft hat er einen Anspruch auf das nach der Berichtigung der
Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibende Vermogen der Gesellschaft
(Residuum) entsprechend seiner Beteiligungsquote (§ 271 Abs. 1 AktG). GmbH-
Gesellschafter kann bereits vor Auflosung aufgrund Gesellschafterbeschluss
Zahlungen aus dem Nettovermaogen verlangen, soweit das Nettovermogen der
Gesellschaft nicht die rechnerische Stammbkapitalziffer erreicht oder unterschreitet
(§§ 30, 31 GmbHG).
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5. Unterschiede von Eigenkapital- und Fremdkapitalfinanzierung

D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel
F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen

b. Vergitung fiir die Kapitaliiberlassung H Unternehmensfinanzierung
* Kreditgeber hat Anspruch auf Riickzahlung des Kapitalbetrags nach Ablauf der . Arten und Abgrenzung
Vertragslaufzeit oder nach Kiindigung (§§ 488 Abs. 3, 490, 314 BGB), unabhangig Il Gellschafterdariggen

davon, ob ein Uberschuss erzielt wurde oder nicht lll. BgFrsengang

IV. Going Private
Eigenkapitalgeber kann Riickzahlung des Kapitals nur verlangen, wenn und soweit ¢

zuvor die Fremdkapitalgeber wegen ihrer Forderungen befriedigt werden kdnnen

und befriedigt worden sind bzw. ihnen Sicherheit geleistet worden ist (§ 225 AktG fir

die Kapitalherabsetzung; §§ 271, 272 AktG fur die Auflosung der AG/§ 73 Abs. 1

GmbHG fir die Liquidation der GmbH und § 199 S. 2 InsO fiir die Insolvenz der

Gesellschaft); insbesondere kann eine Uberlassung des Kapitals auf Zeit oder eine

Rickgabe der Aktien nicht vereinbart werden (Ausnahme: zulassiger Erwerb eigener

Anteile nach § 71 AktG sowie § 33 Abs. 2, 3 GmbHG); auch eine Kiindigung der

Einlage kommt nicht in Betracht |

| Konzernrecht
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5. Unterschiede von Eigenkapital- und Fremdkapitalfinanzierung

c. Informations- und Einwirkungsrechte
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Unternehmensfinanzierung
I.  Arten und Abgrenzung

Eigenkapitalgeber haben gesetzliche Mitwirkungs- und Kontrollrechte (z.B. Il. - Ggellscharterdargen

Stimmrecht, § 12 | 1 AktG; § 47 GmbHG) um letztlich die Steigerung des
Unternehmenswerts bzw. des Uberschusses sicherzustellen

[ll. Borsengang
IV. Going Private

| Konzernrecht
Fremdkapitalgeber (insb. Darlehensglaubiger) haben grundsatzlich keine
Kontrollrechte. Zur Sicherung ihrer Zins- und Kapitalriickzahlung konnen aber gewisse
Rechte in Vertrags- bzw. Anleihebedingungen vereinbart werden (Gesellschafter sind,
wenn sie der Gesellschaft ein Darlehen geben, insoweit atypische Kreditgeber)
| | FRANKFURT
UNIVERSITY
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Ausgangsfall

D

E

F Finanzverfassung

G KapitalmaRnahmen
H

Die B-GmbH betreibt ein Bauunternehmen und hat einen GrolRauftrag von einem Kunden Unternehmensfinanzierung

erhalten. Wegen verschiedener Fehler durch den Geschaftsfiihrer G entwickelt sich dieser . Arten und Abgrenzung
Auftrag zu einem Desaster, woraufhin der Kunde Schadensersatz geltend macht und auch Il. Gesellschafterdarlehen
andere Kunden ihre Auftrage zuriickziehen. Infolge dieser Entwicklung gerat die GmbH an lll. Borsengang
den Rand der Insolvenz. IV. Going Private

| Konzernrecht

Die Gesellschafter A und B gewahren der B-GmbH daher ein jederzeit kiindbares Darlehen
in Hohe von jeweils 100.000,- EUR. Als sich abzeichnet, dass die B-GmbH nicht mehr zu
retten ist, kiindigen sie das Darlehen und lassen es sich von G zurtickzahlen. Einige Wochen
spater muss die B-GmbH Insolvenz anmelden.

Frage: Kann der Insolvenzverwalter Anspriiche gegen die Gesellschafter A und B geltend
machen? | | FRANKFURT
UNIVERSITY

OF APPLIED SCIENCES



H
I.

Unternehmensfinanzierung
Gesellschafterdarlehen

1. Hintergrund

Die Gesellschafter konnen die Gesellschaft ebenso wie sonstige Dritte mit Darlehen
finanzieren; im Ausgangspunkt gelten die allgemeinen Regeln der §§ 488 ff. BGB

Problematisch werden Gesellschafterdarlehen erst in der Krise

» Als Eigenkapitalgeber werden die Gesellschafter in der Insolvenz (wenn liberhaupt)
erst nach den Fremdkapitalgebern befriedigt (s.o.)

» Dies kann die Gesellschafter dazu verleiten, die Gesellschaft Gber Darlehen zu
finanzieren, die sie bei drohender Insolvenz der Gesellschaft wieder abziehen (sie
wirtschaften dann auf Risiko der Gesellschaftsglédubiger)

Daher: Es ist gesetzlich sicherzustellen, dass die von den Gesellschaftern ausgereichten
Darlehen in der Insolvenz wie Eigenkapital behandelt werden (sie tragen die
Finanzierungsfolgenverantwortung).
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* Nachrang von Gesellschafterdarlehen und vergleichbaren Rechtshandlungen in der H Unternehmensfinanzierung
Insolvenz (§ 38 Abs. 1 Nr. 5i.V.m. Abs. 3 InsO) . Arten und Abgrenzung
> Ausnahme: Die Gesellschafter haben die Anteile erst in der Krise zum Zweck der . G_‘_*se"“hafte’dar'e“e“
Sanierung Ubernommen (Sanierungsprivileg, § 39 Abs. 4 S. 2 InsO) oder sind zu - Bofse”géng
max. 10% an der Gesellschaft beteiligt (Kleinbeteiligtenprivileg, § 39 Abs. 5 InsO) | :(V Going P;'tvate
onzernrec

* Anfechtbarkeit der binnen eines Jahres vor Insolvenzantragsstellung an den
Gesellschafter erfolgten Riickzahlung, § 135 InsO (vgl. auch § 6 AnfG)

¢ Keine Anwendung der § 30 GmbHG und § 57 AktG auf die Riickzahlung von
Gesellschafterdarlehen (vgl. § 30 Abs. 1 Satz 3 GmbHG und § 57 Abs. 1 Satz 4 AktG)

| | FRANKFURT
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

1. Borsenrechtliche Grundlagen
* Legaldefinition der Borse in § 2 Abs. 1 BorsG:
» Teilrechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
> Regelung und Uberwachung multilateraler Systeme

» Zusammenbringen der Interessen am Kauf und Verkauf von dort zum Handel
zugelassenen Wirtschaftsglitern und Rechten nach festgelegten Bestimmungen

*  Wertpapierborse (§ 2 Abs. 2 BorsG): Handel mit Wertpapieren und sich hierauf
beziehenden Derivaten (vgl. § 2 Abs. 3 WpHG)

» Wertpapierborsen in Deutschland: Frankfurt a.M., Stuttgart, Disseldorf, Berlin,
Minchen, Hamburg-Hannover

* Duale Organisationsstruktur: Borse als 6ffentlich-rechtliche Anstalt (§ 2 Abs. 1 B6rsG),

Borsentrager als beliehenes privatrechtliches Unternehmen (§ 5 Abs. 1 BorsG)
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

2. Die Aufsicht liber die Borsen- und Handelsplatze
* Die Borsenaufsicht obliegt der zustandigen obersten Landesbehdrde, § 3 BorsG
» Fur die Frankfurter Wertpapierborse: Das Hessische Wirtschaftsministerium

> Zustandig fur Uberwachung der Bérsengeschifte (§ 3 BorsG) sowie Erteilung der
Erlaubnis zur Errichtung einer Borse (§ 4 BorsG)

* Die Aufsicht Gber den Wertpapierhandel (ebenso: Banken- und Versicherungsaufsicht)
obliegt dagegen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

* Handelsiiberwachungsstelle, § 7 BorsG

» Eigenstandiges Borsenorgan (Forderung der Selbstverwaltung, schnellere und
effektivere Uberwachung des Bérsenhandels)

» Auswertung der Handelsdaten und Durchfiihrung notwendiger Ermittlungen
(§ 7 Abs. 1 Satz 2 BorsG) - im Verdachtsfall: unverziigliche Unterrichtung der
Borsenaufsicht (§ 7 Abs. 5 BorsG)
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

3. Borsenorganisation (vgl. § 3 Abs. 1 Satz 2 BorsG)

* Borsengeschaftsfiihrung (§ 15 BorsG), zustandig fur Leitung und Vertretung der Borse
(insbes. Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren zum Handel, §§ 32 ff. BorsG)

« Borsenrat (§ 12 BorsG), zustiandig fur Bestellung, Uberwachung und Abberufung der
Geschaftsfihrer (vergleichbar mit dem Aufsichtsrat in einer AG)

» Dariber hinaus zustandig fiir den Erlass von Satzungen (Bérsenordnung,
Gebuhrenordnung, Zulassungsordnung, etc.)

* Handelsiiberwachungsstelle (§ 7 B6rsG), s.o.

* Sanktionsausschuss (§ 22 BorsG)

» Errichtung fakultativ (vgl. § 22 BorsG), sanktioniert die borsenrechtlichen VerstoRe
der Borsenteilnehmer
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

4. Borsensegmente
a. Regulierter Markt, §§ 32, 33 BorsG

* Beachte: Die BorsenO kann besondere Zulassungsvoraussetzungen fur Teilbereiche
des regulierten Marktes vorsehen (§ 42 BorsG) —an der FWB:

» ,General Standard”, §§ 45 ff. BorsO FWB
» ,Prime Standard”, §§ 48 ff. BorsO FWB (erhohte Transparenzanforderungen)

b. Freiverkehr, § 48 BorsG
* Privatrechtlich organisiert, keine 6ffentlich-rechtliche Zulassung
* Geringere (Transparenz-)Anforderungen als der regulierte Markt
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H

Unternehmensfinanzierung
Borsengang

5. Borsenindizes

Borsenindizes bilden die Kursentwicklung (Kursindizes) oder Performance
(Performanceindizes) eines bestimmten borsenmaRig gehandelten Gutes ab

» Je nach einbezogenen Marktgegenstianden und -segmenten spricht man von
Aktienindizes, Rohstoffindizes, Branchenindizes, etc.

» Beispiele fiir deutsche Aktienindizes: DAX, MDAX, TecDAX, SDAX, ...

6. Borsengang - Begriffsbestimmungen

IPO: Initial Public Offering (Erstmaliges 6ffentliches Angebot) <-> Private Placement
(nicht offentliche Platzierung der Aktien sondern Angebot an einzelne Investoren)

Going Public: Borsengang <-> Going Private: Riickzug von der Borse
Listing: Notierung an der Borse <-> Delisting: Rlicknahme der Notierung

Downlisting/Downgrading: Wechsel in ein Borsensegment mit niedrigeren
Anforderungen (z.B. vom regulierten Markt in den Freiverkehr)
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

7. Vor- und Nachteile
a. Fiir die Gesellschaften

b.

Erleichterte Kapitalaufnahme
VergroRerung des Anlegerkreises/geringere Abhangigkeit von einzelnen Investoren
Grolere Sichtbarkeit (fur Investoren, Geschaftspartner, etc.), Reputationszuwachs

Kosten fir Emission und Folgepflichten (insbes. Publizitatsvorgaben)
Zusatzliche Haftungsrisiken (z.B. Prospekthaftung, Ad hoc-Publizitat)
GroRerer Fremdeinfluss und Gefahr der feindlichen Ubernahme

Fiir die Gesellschafter

Erhohung der Fungibilitdt/Verkehrsfahigkeit der Aktien

Machtverlust der bisherigen Gesellschafter (Verwasserungseffekt)
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

8. Durchfiihrung des Borsengangs
a. Voriiberlegungen/Festlegung des Emissionskonzepts
*  Wahl von Borsenplatz und Bérsensegment
* Zeitpunkt der Emission festlegen
* Equity Story
* Inhaber- oder Namensaktien?
* Platzierungsvolumen?
* Sonderrechte von Altgesellschaftern?

b. Vorbereitende gesellschaftsrechtliche MaBnahmen
* Ggf. Herstellung der Borsenfahigkeit

» Gesellschaft muss (ggf. durch Umwandlung) die Rechtsform einer AG, KGaA oder

SE annehmen, vgl. § 5 Abs. 1 BorsZulV
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H Unternehmensfinanzierung

Borsengang

8. Durchfiihrung des Borsengangs

c. Vorbereitende gesellschaftsrechtliche MaBnahmen

Beschluss des Vorstands (ggf. auch des Aufsichtsrats, vgl. § 111 Abs. 4 Satz 2 AktG)

Zustimmung der Hauptversammlung erforderlich?

hM: Ja, die durch die Zulassung ausgelosten Pflichten fiir den Emittenten und die
Anleger (z.B. Stimmrechtsmitteilungen, §§ 33 ff. WpHG) verandern den Charakter der
Gesellschaft elementar.

aA: Nein, der Borsengang fiihrt nicht zu einem Konzernsachverhalt und bewirkt
daher keine Mediatisierung.

-> Im Ergebnis wohl irrelevant, da mit dem Borsengang ohnehin meist eine
Kapitalerh6hung erfolgt, der die Hauptversammlung zustimmen muss
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

8. Durchfiihrung des Borsengangs
d. Erstellung des Wertpapierprospekts
*  Pflicht zur Erstellung nach § 3 Abs. 1 WpPG

Inhaltliche Vorgaben insbesondere § 5 Abs. 1 WpPG (,verstandlich”), weitere
Konkretisierung durch Europarecht (EU-Prospektschema VO)

e. Ubernahmevertrag

Konsortialbanken verpflichten sich gegenliber der Emittentin, die neuen Aktien unter
bestimmten Voraussetzungen zu zeichnen und bei interessierten Investoren zu
platzieren

f. Offentliches Angebot
*  Vorherige Billigung des Prospekts durch BaFin erforderlich, §§ 13 Abs. 1, 14 WpPG

*  Aufforderung an die Investoren (invitatio ad offerendum!) Angebote zum Erwerb der
Aktien bei den Konsortialbanken abzugeben

*  Angabe einer Preisspanne fir den spateren Ausgabebetrag
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H Unternehmensfinanzierung
[Il. BOrsengang

8. Durchfiihrung des Borsengangs
g. Ermittlung des Ausgabepreises

*  Durchfliihrung durch die konsortialfihrende Bank unter Einbeziehung der Emittentin
und der ubrigen Konsortialbanken

h. Zulassungsantrag
* Ist zusammen mit einem Emissionsbegleiter zu stellen (§ 32 Abs. 2 BorsG)
*  Die Zulassungsvoraussetzungen des § 32 Abs. 3 BorsG miussen erfiillt sein
» Voraussetzungen des Art. 35 EU-DurchfiihrungsVO und § 34 BorsG i.V.m. BorsZulV

» Dem Zulassungsantrag muss ein veroffentlichter und gebilligter Prospekt beigefiigt
sein (Ausnahme: § 1 Abs. 2 oder § 4 Abs. 2 WpPG)

* Bei Vorliegen der Voraussetzungen: Rechtsanspruch auf Zulassung, § 32 Abs. 3 BorsG
i. Notierung
*  Erfolgt auf Antrag der Emittentin durch Bérsengeschaftsfiihrung, § 38 Abs.1 BorsG
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H Unternehmensfinanzierung
V. Exkurs: Going Private

1. Unechtes Delisting (cold delisting)

* Erfolgt durch Wegfall der Borsenfahigkeit (z.B. Verschmelzung der Gesellschaft auf eine
nichtborsennotierte AG oder durch Formwechsel)

*  Mitwirkung der Hauptversammlung bei der Umwandlung, vgl. §§ 13, 65, 193 UmwaG,
sowie Abfindungsanspruch der Aktionare, vgl. § 29 Abs. 1 Satz 1, 207 UmwG

2. Widerruf der Zulassung von Amts wegen (Zwangsdelisting), § 39 Abs. 1 BorsG

* Erfolgt durch die Borsengeschaftsfiihrung wenn ein ordnungsgemaler Borsenhandel
auf Dauer nicht mehr gewahrleistet ist oder der Emittent seine Pflichten aus der
Zulassung auch nach einer angemessenen Frist nicht erfillt.

3. Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittenten (echtes Delisting), § 39 Abs. 2 BorsG

* Liegt im Ermessen der Borsengeschaftsfiihrung (,, kann®) — entscheidend ist die
Gewahrleistung eines ausreichenden Anlegerschutzes, § 39 Abs. 2 Satz 2 BorsG
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Recht der verbundenen Unternehmen

Uberblick

Grundlagen

1. Begriffsbestimmungen
2. Gleichordnungskonzern
3. Mitteilungspflichten

Vertragskonzern

1. Grundlagen

2. Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag
3. Schutzinstrumente

4. GmbH-Vertragskonzern

Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken
1. Faktischer Konzern

2. Qualifiziert faktischer Konzern

3. Existenzvernichtungshaftung
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| Recht der verbundenen Unternehmen
|.  Grundlagen

1. Uberblick — ,,Konzernrecht AT“ (Grundbegriffe und Definitionen, §§ 15 ff. AktG)

Verbundene Unternehmen, §§ 15 ff. AktG

In Mehrheltsbgsuz Herrschende und Vertragsteile eines Wechselseitig
TR 5 T abhingige ACle iy Unternehmens- beteiligte
Mehrheit beteiligte El8 unternehmen, gt
Unternehmen Unternehmen, § 18 AKLG vertrags, Unternehmen,
§ 16 AKtG ! § 17 AktG §§ 291, 292 AktG § 19 AktG
Vermutung, Vermutung, Sind,
§ 17 Abs. 2 AktG § 18 Abs. 1 S. 3 AktG § 18 Abs. 1 S. 2 AkiG
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| Recht der verbundenen Unternehmen
|.  Grundlagen

1. Uberblick — , Konzernrecht BT“ (besondere inhaltliche Regelungen)

Konzernformen
Vertragskonzern, Faktischer Konzern, Eingliederungskonzern,
§§ 291 ff. AKtG §§ 311 ff. AKtG §§ 320 ff. AKtG
Unterordnungs- Gleichordnungs- Faktischer !:aktlscher
Unterordnungs- Gleichordnungs-
vertragskonzern vertragskonzern
konzern konzern

»Qualifiziert faktischer Konzern“
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Recht der verbundenen Unternehmen
Grundlagen

2. Begriffsbestimmungen

a. Mehrheitsbeteiligung

Beteiligung an der Mehrheit der Anteile oder der Stimmrechte eines anderen
Unternehmens, § 16 Abs. 1 AktG

Berechnung der Mehrheit nach § 16 Abs. 2, 3 AktG

Zurechnung von Anteilen/Stimmrechten, die von abhdngigen oder solchen Dritten
gehalten werden, die fir Rechnung des Unternehmens handeln, § 16 Abs. 4 AktG

» Zurechnung der vollen (nicht: ,, durchgerechneten”) Beteiligung des Dritten

» Bei der Zurechnung keine ,,Absorption” des Dritten -> Auch dieser ist mehrheitlich

beteiligt und beherrscht ggf. das Unternehmen

Im Ubrigen Zurechnung bei Angehdrigen, Stimmbindungsvertriagen oder abgestimmtem

Zusammenwirken (acting in concert) moglich
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Recht der verbundenen Unternehmen
Grundlagen

2. Begriffsbestimmungen

b. Abhangigkeitsverhaltnis

Erforderlich ist die Moglichkeit, (un)mittelbar beherrschenden Einfluss auszuiiben

Bei einer Mehrheitsbeteiligung wird die Abhangigkeit des in Mehrheitsbesitz stehenden
Unternehmens vermutet, § 17 Abs. 2 AktG

» Widerlegung dieser Vermutung bei fehlender Beherrschungsmaoglichkeit
(z.B. Sonderrechte fiir andere Gesellschafter, Entherrschungsvertrag)

Im Ubrigen muss die Beherrschungsméglichkeit positiv nachgewiesen werden

» Nehmen die anderen Aktionare ihre Stimmrechte haufig nicht wahr, genligt auch
eine geringfligig geringere Beteiligung als 50% (sog. Hauptversammlungsmehrheit)

» Auch vertraglich eingeraumte Sonderrechte kdnnen beherrschenden Einfluss
begriinden
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Recht der verbundenen Unternehmen
Grundlagen

2. Begriffsbestimmungen

c. Konzernverhaltnis

Zusammenfassung zweier oder mehrerer rechtlich selbststandiger Unternehmen unter
einheitlicher Leitung, § 18 AktG

Vermutung des Konzernverhaltnisses bei bestehender Abhangigkeit, § 18 Abs. 1 S. 3 AktG

Im Ubrigen muss das Bestehen einheitlicher Leitung positiv nachgewiesen werden

» hM: Erforderlich ist, dass das herrschende Unternehmen das abhangige in wenigstens
einer zentralen Funktion (Finanzierung, Planung, Personal) seiner Fiihrung unterstellt

Konzern sind auch die Vertragsteile eines Unternehmensvertrags, § 18 Abs. 1 S. 2 AktG

Sind die Unternehmen ohne bestehende Abhangigkeit unter einheitlicher Leitung
zusammengefasst, spricht man von einem Gleichordnungskonzern, § 18 Abs. 2 AktG
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I.  Grundlagen

» Insbes. Gesellschaften, aber auch 6ff.-rechtl. Rechtstrager
Il. Vertragskonzern

* Herrschendes Unternehmen: Jeder Rechtstrager, bei dem die Gefahr besteht, dass sich Il Eaktischer Konzern
die konzernspezifische Gefahrenlage (Konzernkonflikt) verwirklicht IV. Konzernorganisation

» BGHZ 69, 334, 337 f.: Entscheidend ist, dass der Gesellschafter ,eine wirtschaftliche
Interessenverbindung aufSerhalb der Gesellschaft verfolgt, die die Besorgnis
begriindet, der Gesellschafter kénnte deswegen seinen Einfluss zum Nachteil der
Gesellschaft geltend machen”

» Infrage kommen also Gesellschafter mit eigener unternehmerischer Tatigkeit
(z.B. Personen- und Kapitalgesellschaften)

— Ausnahme: Reine Holding-Gesellschaft mit nur einer Untergesellschaft

FRANKFURT
» Privatpersonen, 6ff.-rechtl. Kérperschaften, Gewerkschaften etc. jedenfalls dann, | | UNIVERSITY
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Recht der verbundenen Unternehmen
Grundlagen

. Gleichordnungskonzern (Uberblick)

Entscheidendes Merkmal ist die Unabhangigkeit der beiden Unternehmen

» Eine Mehrheitsbeteiligung oder Leitung durch ein gemeinsames rechtsfahiges Organ
(z.B. GbR) schlieflst den Gleichordnungskonzern aus

» Anwendungsfille: Gemeinsames, nicht rechtsfahiges Zentralorgan (Konzernausschuss)
oder vollstandige/teilweise Personalidentitdt in den Leitungsgremien

» Geringe praktische Relevanz

. Mitteilungspflichten (Uberblick)

§§ 33 ff. WpHG: Mitteilungspflichten an den Emittenten bei Erreichen bestimmter
Beteiligungsquoten (5%, 10%, 15%, etc.) -> Vorrang vor §§ 20, 21 AktG!

§ 20 AktG: Schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft bei Erreichen einer bestimmten
Beteiligungsquote (Schachtelbeteiligung: 25%, Mehrheitsbeteiligung: 50%)
» Auch Mitteilung bei Verlust der Beteiligung, § 20 Abs. 5 AktG

§ 21 AktG: Schriftliche Mitteilung der Gesellschaft an eine andere Kapitalgesellschaft bei
Erreichen der jeweiligen Beteiligungsquote
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. G KapitalmaRnahmen
Unternehmensvertrage 5 B |
H Unternehmensfinanzierung
Beherrschungsvertrag, Leitung der Gesellschaft wird einem anderen Unternehmen unterstellt | Konzernrecht
§ 291 Abs. 1 Alt. 1 AktG Ausnahme: Kein Beherrschungsvertrag ohne Abhangigkeit, § 291 Abs. 2 AktG . Gfindlagen
Gewinnabfiihrungsvertrag, Verpflichtung, den ganzen Gewinn an ein anderes Unternehmen abzufiihren Il. Vertragskonzern

§ 291 Abs. 1 Alt. 2 AktG ll. Faktischer Konzern

Gewinngemeinschaft, Verpflichtung, den ganzen Gewinn oder den Gewinn einzelner Betriebe ganz v
§ 292 Abs. 1 Nr. 1 AktG oder zum Teil mit dem Gewinn anderer Unternehmen oder einzelner Betriebe
anderer Unternehmen zur Aufteilung eines gemeinschaftlichen Gewinns
zusammenzulegen

. Konzernorganisation

Teilgewinnabfiihrungsvertrag, | Verpflichtung, einen Teil des Gewinns oder des Gewinns einzelner Betriebe
§ 292 Abs. 1 Nr. 2 AktG ganz oder zum Teil an einen anderen abzufiihren

Betriebspacht, Betrieb des Unternehmens wird einem anderen verpachtet oder ihm in
Betriebsiiberlassungsvertrag, sonstiger Weise Uberlassen
§ 292 Abs. 1 Nr. 3 AktG
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Recht der verbundenen Unternehmen
Vertragskonzern

. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

. Wirksamkeitsvoraussetzungen

i.  Abschluss eines schriftlichen Vertrags, § 293 Abs. 3 AktG
* Zustandig: Leitungsorgane der Unternehmen

* Inhalt grundsatzlich disponibel (vgl. § 308 Abs. 1 S. 2 AktG), muss aber auf Herstellung
einer einheitlichen Leitung (vgl. § 18 AktG) gerichtet sein

ii. Vertragsbericht der Leitungsorgane an die Hauptversammlungen, § 293a AktG
*  Soll den Gesellschaftern eine informierte Entscheidung ermaoglichen
* Insbes. Informationen zu Ausgleich und Abfindung (§§ 304, 305 AktG)
ili. Prifung durch Sachverstandigen, § 293b AktG
* Insbes. Prifung der Angemessenheit von Ausgleich und Abfindung
iv. Zustimmung der Gesellschafterversammlungen
* Erforderlich ist eine satzungsandernde Mehrheit, § 293 Abs. 1, 2 AktG
v. (Konstitutive) Eintragung ins Handelsregister der abhangigen Gesellschaft, § 294 AktG
* Eintragung bei der herrschenden Gesellschaft ist moglich, aber nicht notwendig
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| Recht der verbundenen Unternehmen
II. Vertragskonzern

2. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

b. Inhalt des Beherrschungsvertrags

*  Weisungsrecht des herrschenden Unternehmens in Geschaftsfliihrungsangelegenheiten
» Auslibung durch die Geschaftsfliihrung des herrschenden Unternehmens
» Weisungsempfanger = Geschaftsfihrung des abhangigen Unternehmens

— Anderen Organen der Tochter (z.B. Aufsichtsrat, HV) kann keine Weisung erteilt
werden (vgl. aber § 308 Abs. 3 AktG bei Zustimmungsvorbehalt des Aufsichtsrats)

— Ein Zugriff auf nachrangige Mitarbeiter der Tochter kann aber im Unternehmens-
vertrag vorgesehen werden

* Das Weisungsrecht ist inhaltlich beschrankt auf die Leitung des abhangigen Unternehmens
» Weitere Grenzen: Beherrschungsvertrag, gesetzlichen Vorgaben, Satzung des
abhangigen Unternehmens

» Allerdings keine Anwendung der §§ 57, 58 und 60 AktG im Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag (Aufhebung der Vermégensbindung), § 291 Abs. 3 AktG
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Gliederung

| Recht der verbundenen Unternehmen .o

B Gesellschaftsgriindung
Il. Vertragskonzern L vigiedsdlat

D Vertragsgestaltung
2. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag F BescLigNtes

F Finanzverfassung

b. Inhalt des Beherrschungsvertrags G KapitalmaBnahmen

* §308 Abs. 2 AktG: Die Weisung ist nur zu befolgen, wenn sie im Konzerninteresse ist H Unternehmensfinanzierung
> Dass die Weisung im Konzerninteresse ist, wird aber vermutet; der Tochtervorstand | Konzernrecht
darf nur bei evidenten VerstoBen die Befolgung verweigern . Ggindlagen
Il. Vertragskonzern

Ill. Faktischer Konzern
* Ungeschriebene Grenzen des Weisungsrechts IV. Konzernorganisation

» Die Weisung muss nicht befolgt werden, wenn absehbar ist, dass die Mutter den
Verlust am Ende des Geschaftsjahres (z.B. wegen Insolvenz) nicht ausgleichen kann

(P) Zulassigkeit existenzgefahrdender Weisungen?

hM: Nein. Alles andere widersprache der Verlustausgleichspflicht (§ 302 AktG).
AuBerdem befreit § 291 Abs. 3 AktG zwar von der Kapitalbindung, nicht allerdings von
dem Verbot existenzvernichtender Eingriffe. |

| FRANKFURT
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aA: Ja. Dem Gesetzgeber war die Existenzgefahrdung durch den Beherrschungsvertrag
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bewusst. Die §§ 302 ff. AktG bieten ausreichende Schutzmechanismen.



Recht der verbundenen Unternehmen
Vertragskonzern

2. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

c. Inhalt des Gewinnabfiihrungsvertrags

Verpflichtung des abhangigen Unternehmens, den ganzen Gewinn an das herrschende
abzufiihren bzw. den Betrieb seines Unternehmens auf fremde Rechnung zu fiihren

» Ebenfalls Aufhebung der Vermogensbindung, § 291 Abs. 3 AktG

Allerdings: Kein Weisungsrecht des herrschenden Unternehmens (sofern nicht, wie
regelmaRig der Fall, zugleich ein Beherrschungsvertrag abgeschlossen wird - sog.
kombinierter Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag)
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” V t k B Gesellschaftsgriindung
: er rags onzern C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung
2. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag F BescLigNtes
F Finanzverfassung

G KapitalmaRnahmen

d. Fehlerfolgen H Unternehmensfinanzierung
i. Der Beschluss der Gesellschafter ist nach allgemeinen Regeln anfechtbar | Konzernrecht
. . . . . I.  Grundl
» Allerdings kann die Anfechtung nicht auf die behauptete Unangemessenheit von Jyreeeen
Il. Vertragskonzern

Abfindung bzw. Ausgleich gestitzt werden, vgl. §§ 304 Abs. 3 S. 2, 305 Abs. 5 AktG :
lll. Faktischer Konzern
» Stattdessen: Verfahren nach dem Spruchverfahrensgesetz IV. Konzernorganisation

ii.  Auf fehlerhafte Unternehmensvertrage finden die Grundsatze liber die fehlerhafte
Gesellschaft Anwendung, sofern folgende Voraussetzungen erfillt sind:

» Das Verhalten der Parteien muss sich als auf den Abschluss eines
Unternehmensvertrags gerichtet darstellen (objektiver Rechtsbindungswille)

» Es muss eine Eintragung in das Handelsregister erfolgt sein
*  Andernfalls kann sich kein schutzwiirdiges Vertrauen bilden (vgl. § 15 HGB) |
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| Recht der verbundenen Unternehmen
II. Vertragskonzern

3. Schutzinstrumente

a. Glaubigerschutz

i. Mittelbarer Glaubigerschutz

Erhohte Ricklagenbildung, § 300 AktG
Obergrenze fur Gewinnabfiihrung, § 301 AktG
Verlustausgleichspflicht der herrschenden Gesellschaft, § 302 AktG
» Auszugleichen ist der bilanzielle Jahresfehlbetrag am Ende des Geschaftsjahres

ii.  Unmittelbarer Glaubigerschutz: Sicherheitsleistung, § 303 AktG

Im Falle der Vertragsbeendigung konnen die Glaubiger des abhangigen
Unternehmens vom herrschenden Unternehmen Sicherheitsleistung verlangen

Voraussetzung: Begriindung des Anspruchs noch bei Bestehen des Vertrags und
keine ausreichende Absicherung durch andere Sicherungsrechte

Geltendmachung binnen sechs Monaten nach Bekanntmachung der Eintragung der
Vertragsbeendigung

Bei Insolvenz der Tochter wandelt der Anspruch sich in einen Zahlungsanspruch
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| Recht der verbundenen Unternehmen
II. Vertragskonzern

3. Schutzinstrumente
b. Minderheitenschutz
i. Abfindung, § 305 AktG

* Die Minderheitsgesellschafter konnen gegen Abfindung aus der Gesellschaft
ausscheiden

* Inhalt des Abfindungsangebots in § 305 Abs. 2 AktG geregelt (je nach Rechtsform
Aktientausch, Barabfindung oder wahlweises Angebot)

* Vor der Abfindung ist eine Unternehmensbewertung erforderlich

ii. Ausgleich, § 304 AktG

* Den Minderheitsaktiondren kann auch ein fester Ausgleich in Form einer
Garantiedividende gezahlt werden

» Die Aktie wird dadurch zu einem Wertpapier mit garantierter Ausschiittung

* Bei volligem Fehlen des Ausgleichsangebots: Nichtigkeit des Unternehmensvertrags,

§ 304 Abs. 3 AktG
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B Gesellschaftsgriindung
Il. Vertragskonzern L vigiedsdlat

D Vertragsgestaltung

4. Anderung und Beendigung des Unternehmensvertrags F BeschlLagnahee)

F Finanzverfassung

a. Anderung G KapitalmaBhahmen

* Im Wesentlichen gelten die Voraussetzungen eines Neuabschlusses, § 295 AktG H Unternehmensfinanzierung
 Bei Anderung der Vereinbarungen (iber den Ausgleich der Minderheit ist ein | Konzernrecht
Sonderbeschluss der auRenstehenden Aktiondre erforderlich, § 295 Abs. 2 AktG . Grundiagen
Il. Vertragskonzern

lll. Faktischer Konzern
b. Beendigungsmoglichkeiten IV. Konzernorganisation

* Beendigung automatisch mit Zeitablauf (bei befristeten Vertragen)
* Bei Beendigung durch einvernehmliche Aufhebung, § 296 AktG
» Aufhebung schriftlich und nicht rickwirkend, vgl § 296 Abs. 1 S. 2, 3 AktG
» Ggf. Sonderbeschluss der aullenstehenden Aktiondre, § 296 Abs. 2 AktG
* Kiindigung des Unternehmensvertrags aus wichtigem Grund, § 297 AktG
* Beendigung von Gesetzes wegen bei Auflésung oder Insolvenz einer Gesellschaft

Beachte: Vertragsende ist ins Handelsregister einzutragen (nur deklaratorisch!), § 298 AktG | | BT\|A|\|>IEKRFSU|$\T(

OF APPLIED SCIENCES



| Recht der verbundenen Unternehmen
II. Vertragskonzern

5. GmbH-Vertragskonzern

* Die §§ 291 ff. AktG sind fir die GmbH entsprechend (= modifiziert durch die
Besonderheiten des GmbH-Rechts) anwendbar

» Die GmbH kann sowohl herrschendes als auch abhangiges Unternehmen sein

* Allerdings: Wegen der Weisungsgebundenheit nach § 37 Abs. 1 GmbHG ist der GmbH-
Vertragskonzern angesichts des zusatzlichen Minderheitenschutzes eher unattraktiv

* Fur den Vertragsschluss gelten im Wesentlichen die §§ 291 ff. AktG

» Trotz der weitrechenden Folgen fir die abhdngige GmbH ist ein einstimmiger
Gesellschafterbeschluss nicht erforderlich (umstr.)

* Eine Abfindung analog § 305 AktG kann nur in Geld, nicht in Anteilen erfolgen
* Eine Aufhebung des Vertrags ist auf Ebene der Untergesellschaft nur mit Zustimmung

der Gesellschafterversammlung moglich, auf Ebene der Obergesellschaft ist sie dagegen

nicht von struktureller Bedeutung und daher schlichte Geschdiftsfiihrungsmafinahme
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Recht der verbundenen Unternehmen
Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken

1. Faktischer Konzern

Der faktische Konzern beruht allein auf dem auf der Stimmrechtsmacht des
herrschenden Unternehmens basierenden Konzernverhaltnis

Besondere Regelungen finden sich in §§ 311 ff. AktG

a. System des Einzelausgleichs

Das herrschende Unternehmen darf eine abhangige Gesellschaft zu nachteiligen
Rechtsgeschaften oder Mallnahmen veranlassen, wenn daraus entstehende Nachteile
ausgeglichen werden, § 311 Abs. 1 AktG

Der Ausgleich muss spatestens bis zum Ende des jeweiligen Geschaftsjahres bestimmt
sein, § 311 Abs. 2 AktG

» Der abhangigen Gesellschaft ist auf die Vorteile ein Rechtsanspruch zu gewahren,
§ 311 Abs. 2 S. 2 AktG
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| Recht der verbundenen Unternehmen
lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken

b. Der Nachteilsbegriff

* Ein Rechtsgeschéaft/eine MalRnahme ist dann nicht nachteilig, wenn der Vorstand des
abhangigen Unternehmens sie ebenfalls vorgenommen hatte, vgl. § 317 Abs. 2 AktG

» Dabei ist auch der Entscheidungsspielraum des Vorstandsmitglieds aus § 93 Abs. 1
S. 2 AktG zu beritcksichtigen

» Haufig ist ein Drittvergleich durchzufiihren: Hatte ein anderes, unabhangiges
Unternehmen dieses Rechtsgeschaft/diese MaRnahme ebenfalls vorgenommen?

* Entscheidend ist der Zeitpunkt der Vornahme des Rechtsgeschifts/der MaRnahme

* Die Wertungen des § 57 AktG sind tibertragbar: Kein Nachteil liegt vor, wenn der
Vorgang bei bilanzieller Betrachtungsweise lediglich zu einem Aktivtausch flihrt

* Eine etwaige Kompensation schlieRt die Nachteiligkeit nicht aus, sondern ist im Rahmen
des Ausgleichs nach § 311 AktG zu bericksichtigen

*  Entscheidend ist weiterhin, dass der Nachteil vom herrschenden Unternehmen
veranlasst worden ist

» Dies wird bei Doppelmandaten im Vorstand beider Unternehmen vermutet
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. .« e B Gesellschaftsgriind
lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken S M

D Vertragsgestaltung
c. Der Abhingigkeitsbericht, § 312 AktG F BescLigNtes

F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen

* Alle zwischen den Konzernunternehmen vorgenommenen Rechtsgeschafte und H Unternehmensfinanzierung
MaRBnahmen sind vom Vorstand der abhangigen Gesellschaft zu dokumentieren, § 312 | Konzernrecht
Abs. 1S. 1 AktG l.  Grundlagen

» Aufzunehmen sind auch sonstige Geschafte und MaRnahmen auf Veranlassung Il MgtraeskCRgan

] . Ill. Faktischer Konzern
oder im Interesse dieser Unternehmen

. . . IV. Konzernorganisation
* Anzugeben sind Leistung und Gegenleistung (Rechtsgeschafte) bzw. Vor- und Nachteile

(Mallnahmen), vgl. § 312 Abs. 1 S. 3 AktG
* AuBerdem sind Angaben zum Nachteilsausgleich erforderlich, § 312 Abs. 1 S. 4 AktG

* Der Abhangigkeitsbericht ist durch den Abschlusspriifer zu priifen, § 313 AktG
» Eine Offenlegung findet allerdings nicht statt (umstr.)
* Zusatzlich erfolgt eine Priifung durch den Aufsichtsrat, § 314 AktG |
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| Recht der verbundenen Unternehmen
lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken

d. Schadensersatzanspriiche, §§ 317, 318 AktG
* Unterbleibt der von § 311 AktG geforderte Nachteilsausgleich, ist das herrschende
Unternehmen zum Schadensersatz (auch fur Folgeschaden) verpflichtet, § 317 | 1 AktG

» Ausnahme: Keine Ersatzpflicht, wenn auch ein ordentlich und gewissenhafter
Geschaftsfihrer einer unabhangigen Gesellschaft in gleicher Weise gehandelt hatte,
§ 317 Abs. 2 AktG

* AuBerdem: Anspruch der Aktionare auf Ersatz des Individualschadens, § 317 | 2 AktG

* Die Geschaftsfiihrer des herrschenden Unternehmens, die das Rechtsgeschaft/die
MaRBnahme veranlasst haben, haften als dem abhangigen Unternehmen als
Gesamtschuldner, § 317 Il AktG

* Die Organmitglieder des abhdngigen Unternehmens haften fir die fehlerhafte
Erstellung bzw. Prifung des Abhangigkeitsberichts, § 318 AktG
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B Gesellschaftsgriindung

lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken L vigiecsdlat

D Vertragsgestaltung

e. Faktischer GmbH-Konzern E Beschlussméngel

* Die §§ 311 ff. AktG gelten nur fiir die abhangige AG, SE und KGaA, nicht die GmbH

F Finanzverfassung
G KapitalmaRnahmen

» Durch die Weisungsgebundenheit der GmbH-Geschaftsfiihrer sind nachteilige H Unternehmensfinanzierung
Weisungen bereits ausreichend legitimiert | Konzernrecht
I.  Grundlagen

Il. Vertragskonzern

* Der Schutz der Minderheit erfolgt hier durch die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht i
Ill. Faktischer Konzern

» Hierauf gestltzt kann die Minderheit Riickgangigmachung und Unterlassung IV. Konzernorganisation
schadlicher Vorgange verlangen
» Die Informationen hierfir erlangt sie Gber das Auskunftsrecht aus § 51a GmbHG

» Ob ein Vorgang schadlich ist, bestimmt sich grundsatzlich wie bei § 317 Abs. 2 AktG,
unternehmerisches Ermessen ist allerdings nur insoweit zu berticksichtigen als die
Geschaftsfihrung nicht weisungsgebunden handelt

* In der Einmann-GmbH fehlt es dagegen an der schutzbediirftigen Minderheit;
schadigende Malinahmen sind hier (innerhalb der gesetzlichen Grenzen) grds. zulassig |
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| Recht der verbundenen Unternehmen .o

B Gesellschaftsgriindung

Ill. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken L vigiedsdlat

D Vertragsgestaltung
2. Qualifiziert faktischer Konzern F BeschlLagnahee)
F Finanzverfassung

* Problem: Uberforderung des Ausgleichssystems bei §§ 311 ff. AktG bei andauernder

. . . G KapitalmaRnahmen
intensiver Einflussnahme durch das herrschende Unternehmen

H Unternehmensfinanzierung

» Haufig sind Schaden nicht mehr eindeutig bezifferbar und bestimmten MalRnahmen | Konzernrecht
zuordenbar I.  Grundlagen
Il. Vertragskonzern

Ill. Faktischer Konzern

* Daher: Analoge Anwendung der Regeln lGber den Vertragskonzern (insb. §§ 302 ff. AktG)

. vpe . . IV. Konzernorganisation
auf diesen sogenannten qualifiziert faktischen Konzern

» Ein solcher soll dann vorliegen, wenn die abhangige Gesellschaft wie eine
unselbstdndige Betriebsabteilung des herrschenden Unternehmens gefiihrt wird

* Allerdings nur Anwendung der Grundsatze bei der abhangigen AG

» Die Anwendung auf die GmbH wurde wegen zu groRer Wertungswiderspriiche von
der Rechtsprechung wieder aufgegeben -> Existenzvernichtungshaftung

| | FRANKFURT
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Recht der verbundenen Unternehmen
Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken

3. Existenzvernichtungshaftung

Problem: Auch das System der §§ 30, 31 GmbHG st63t dort an seine Grenzen, wo
schadigende Eingriffe der Gesellschafter nicht mehr individualisierbar sind oder eine
Rickforderung des Geleisteten nicht mehr ausreichend ist, um den entstandenen
Schaden auszugleichen (z.B. wegen zwischenzeitlicher Insolvenz)

» Beispiel: Abzug von Liquiditat oder wichtigen Assets, Entzug von Geschaftschancen,
Auferlegung von existenzbedrohenden Risiken, etc.

Losungsversuche der Rechtsprechung
» BGH (,Fertighaus”): AuBenhaftung nach § 826 BGB wegen vorsatzlicher
sittenwidriger Schadigung der Gesellschaftsglaubiger

» BGH (,,Autokran”): Haftung nach den Grundsatzen des qualifiziert-faktischen
Konzerns analog §§ 302, 303 AktG

» BGH (,,Bremer Vulkan®): Verlust des Haftungsprivilegs (§ 13 Abs. 2 GmbHG) wegen
Rechtsformmissbrauchs -> Durchgriffshaftung

» BGH (,Trihotel”): Innenhaftung nach § 826 BGB
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B Gesellschaftsgriindung

lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken L vigiecsdlat

D Vertragsgestaltung

3. Existenzvernichtungshaftung F BescilU e

F Finanzverfassung

a. Haftungsvoraussetzungen G KapitalmaRnahmen

i. Kompensationsloser Eingriff in das Gesellschaftsvermogen H Unternehmensfinanzierung
Entziehung von Vermdgen auf Veranlassung des Gesellschafters ohne angemessene | Konzernrecht
Gegenleistung; das Vorenthalten von Geschaftschancen genlgt nicht . Grundlagen
Il. Vertragskonzern

* Der Eingriff muss betriebsfremd sein; bloBe unternehmerische Fehlentscheidungen

Ill. Faktischer Konzern
(Managementfehler) gentligen nicht

IV. Konzernorganisation
ii. Adaquat kausale Herbeifiihrung oder Vertiefung der Insolvenz der Gesellschaft

iii. Sittenwidrigkeit
* Der Vermogensentzug muss planmaRig zum Vorteil des Gesellschafters erfolgen
» Verletzung der Mindestmalstabe eines ordentlichen kaufmannischen Verhaltens

iv. Vorsatz
* Es genligt Eventualvorsatz sowohl bezogen auf die Schadigung als auch deren
Folgen, nicht jedoch auf die Sittenwidrigkeit | | FRANKFURT
UNIVERSITY
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Recht der verbundenen Unternehmen

lll. Faktischer Konzern und besondere Haftungsrisiken

3. Existenzvernichtungshaftung

b. Beweislast

Nach allgemeinen Grundsatzen hat die Gesellschaft das Vorliegen der
Anspruchsvoraussetzungen darzulegen und zu beweisen

aA - Beweislastumkehr hinsichtlich der Schadenshohe: Es wird vermutet, dass der
gesamte Ausfallbetrag durch die Schadigung verursacht wurde, sofern der
Gesellschafter nicht das Gegenteil nachweist

c. Rechtsfolge: Schadensersatz

Zu ersetzen ist der Wert der entzogenen Vermogensgegenstande inkl. etwaiger
Folgeschaden

Anspruchsschuldner sind die Gesellschafter, die an dem schadlichen Eingriff
mitgewirkt haben (Verhaltenshaftung)

Anspruchsinhaber ist die Gesellschaft; Geltendmachung in der Insolvenz durch den
Insolvenzverwalter

» Im Konzern Verfolgungsrecht der Glaubiger analog §§ 317 1V, 309 IV AktG
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| Recht der verbundenen Unternehmen
V. Konzernorganisation

. Konzernleitung

Ausgangspunkt: Die geschaftsfliihrenden Organe von Mutter- und Tochterunternehmen

haben die jeweils eigenen Angelegenheiten zu betrauen

Aber: Die Leitungsverantwortung des Vorstands in der Mutter erstreckt sich auf das

gesamte Unternehmensvermoégen und daher auch auf die Tochter

>

>

Y

Die Verpflichtung zur Errichtung eines Friihwarnsystems (§ 91 Abs. 2 AktG) erstreckt
sich auch auf Tochtergesellschaften (insbes. im Rahmen des § 302 AktG)

Strenge Anforderungen gelten auch bei Errichtung eines Compliance-Systems

Durchsetzung dieser Anforderungen am besten im GmbH- und Vertragskonzern
moglich; im faktischen AG-Konzern wegen fehlenden Weisungsrechts problematisch
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| Recht der verbundenen Unternehmen
V. Konzernorganisation

1. Konzernleitung
a. Anspriiche bei pflichtwidriger Konzernleitung
* Binnenanspriche der Mutter gegen ihre Geschaftsfiihrung (§ 43 GmbHG, § 93 AktG)
* Anspriiche des abhangigen Unternehmens gegen die Geschaftsfiihrung
— im Vertragskonzern: § 309 AktG
— im faktischen AG-Konzern: § 317 Abs. 3 AktG

b. Anspriiche gegen die Geschaftsfiihrung in der Tochter
* Haftet der Vorstand der Tochter, wenn er dem Konzerneinfluss der Mutter nachgibt?

— Im Vertragskonzern keine Haftung, soweit die Geschaftsfihrung den rechtmaRigen
Weisungen der Mutter entspricht, vgl. § 308 Abs. 2 S. 1 AktG, § 34 Abs. 3 GmbHG

— Im faktischen Konzern darf der Vorstand der Tochter wegen der Ausgleichspflicht
des § 311 AktG einer nachteiligen Veranlassung nachgeben

— Im faktischen GmbH-Konzern kann die Geschaftsfihrung zu nachteiligen Pflichten
angewiesen werden
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| Recht der verbundenen Unternehmen
V. Konzernorganisation

2. Konzernaufsichtsrat

* Der Aufsichtsrat der Mutter hat die Geschaftsfihrung auch im Hinblick auf den
Geschaftsgang in den Tochtergesellschaften zu Gberwachen und zu beraten

» Hiermit korrespondieren Berichtspflichten des Vorstands, § 90 Abs. 1 S. 2, Abs. 3 AktG

* Der Aufsichtsrat in der Tochter muss auch die dortige Leitung liberwachen

» Soweit der Vorstand dabei dem Einfluss des herrschenden Unternehmens nachgehen
darf, muss der Aufsichtsrat die Grenzen der Einflussnahme priifen

» Priifung des Abhangigkeitsberichts, der Grenzen der Weisungsbefugnis

* Haufig sind die Vorstandsmitglieder des Mutterunternehmens im Aufsichtsrat der Tochter
vertreten (sog. Mehrfachmandate)

» Diese Praxis ist gesetzlich anerkannt, vgl. § 100 Abs. 2 S. 2 AktG

» Auch hier befreit die Konzernierung das Aufsichtsratsmitglied aber nicht von der
Pflicht, die Geschafte im Interesse der Tochter zu tiberwachen, vgl. §§ 116, 93 AktG
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3. Konzernmitbestimmung
a. Unternehmensebene

* Soweit es flir die Errichtung eines mitbestimmten Aufsichtsrats auf die
Arbeitnehmerzahl ankommt, gelten die Arbeitnehmer der Konzernunternehmen als
solche des herrschenden Unternehmens, § 5 Abs. 1 MitbestG, § 2 Abs. 2 DrittelbetG

» Erfasst ist allerdings nur der Unterordnungs-, nicht auch der Gleichordnungskonzern
(vgl. Verweis auf § 18 Abs. 1 AktG)

* Die Wahl der Arbeitnehmerreprasentanten erfolgt durch alle Arbeitnehmer im Konzern

» Die Besetzung und die Wahl der Aufsichtsrate in den Untergesellschaften bleiben
hiervon grundsatzlich unberuthrt

* Ist die Konzernspitze mitbestimmungsfrei (weil sie z.B. im Ausland liegt), wird nach
§ 5 Abs. 3 MitbestG das der Konzernspitze am nachsten stehende Unternehmen als
Konzernspitze fingiert

b. Betriebsebene
* Fakultative Einrichtung eines Konzernbetriebsrats, § 54 Abs. 1 BetrVG
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V.

Recht der verbundenen Unternehmen
Konzernorganisation

Informationsfluss im Konzern

Problem: Eine Konzernleitung ist nur dort effektiv moglich, wo die Konzernleitung auch
Uber die entscheidenden Informationen verfligt

» Daher fir das Handelsrecht § 294 Abs. 3 S. 2 HGB: Anspruch gegen die Tochter auf
Bereitstellung aller fiir den Konzernabschluss erforderlichen Informationen

Im Vertragskonzern Anweisung des Tochtervorstands zur Informationserteilung moglich
Im faktischen GmbH-Konzern Auskunftsanspruch nach § 51a GmbHG
Im faktischen AG-Konzern allg. Auskunftsanspruch aus § 131 AktG — kaum ausreichend

» Lit: Analoge Anwendung des § 294 Abs. 3 S. 2 HGB auf alle Falle, die eine
Informationserteilung zu gesetzlichen Pflichten erforderlich machen

» Dariiber hinaus: Auskunftsverlangen als MaRRnahme i.S.d. § 311 AktG

Bei der Mutter: Aktionare kdnnen Auskiinfte auch Giber Angelegenheiten der
verbundenen Unternehmen verlangen, § 131 Abs. 1 S. 2 AktG
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